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ADVANCED

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDQS DE INVERSION
Advanced Asset Management, S.A,

Sociedad Administradora de Fondos de Inversién

DATOS GENERALES DEL FONDO

*  Primera Resolucién del Consejo Nacional de Valores:
R-CNV-2016-39-Fl de fecha 13 de diciembre de 2016

Calle Angel Severo Cabral No.10, Sector Julieta *  RMVP No. SIVFIC- 021
Santo Domingo, Republica Dominicana * RNC No. 1-31-55322-2
Tel.: (829) 893-4765 [ www.advancedfunds.com.do *  Cantidad de cuotas de participacién: hasta 2,500 cuotas de
RNC MNo. 1-31-21188-7 participacién
RMVP No. SIVAF-012 *  Valor nominal de las cuotas: DOP 1,000,000.00
*  Moneda: Pesos Dominicanos (DOP)
AGENTES DE COLOCACION

Monto del programa de emisiones: hasta DOP 2,500,000,000.00
Forma de representacidn de las cuotas: Anotacién en cuenta

Av. Gustavo Mejia No. 81, Torre Biltmore Il, Piso 10 *  Administrador del Fondo: Carlos J. Ruiz Vargas

Santo Domingo, Republica Dominicana Miembros del Comité de Inversiones: Fernando Radhamés

Tel. (809) 566-9030/www.cci.com.do Cantisano Alsina, Felipe Amador Lopez y Diego Torres Martin

Custadio de Valores y Agente de Pago: CEVALDOM, Depésito
Excel Puesto de Bolsa, S.A. Centralizado de Valores, S5.A.
Ave. Max Henriguez Urefia No. 78

*  Auditor Externo: BDO Auditoria, S.R.L.
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel. (809)-262-4000/www.excelpb.com

CCl Puesto de Bolsa, S.A.

Vertex Valores Puesto de Bolsa, 5.A.

C/ Cub Scout No.42, Naco

5anto Domingo, Republica Dominicana

Tel. (809) 333-446/www.vertexvalores.com

Fecha de Elaboracién: 18 de mayo de 2017

El presente prospecto detalla todos los aspectos referentes a rendimiento,
de las cuotas de participacidn ofrecidas. Las inversiones se realizan por ¢
normas que regulen la actividad, tomando en cuenta las mismas,

condiciones y riesgos que deberan ser considerados por los potenciales adquirientes
uenta y riesgo del aportante, por lo cual el mismo debe informarse sobre todas las
incluyendo el régimen tributario aplicable.

ESTOS VALORES HAN SIDO INSCRITOS JUNTO AL PRESENTE PROSPECTO Y EL CORRESPONDIENTE REGLAMENTO INTERNO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE

VALORES Y PRODUCTOS DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES, LO QUE NO IMPLICA QUE ESTE RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS MISMOS U OPINE

FAVORABLEMENTE SOBRE LAS EXPECTATIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE LA VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE
DOCUMENTO.

La sociedad administradora declara que la informacién presentada cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes y que la misma es revelada
en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. Quien desee adquirir cuotas del fondo cerrado de desarrollo de sociedades ADVANCED OPORTUNIDADES DE
INVERSION (FCDS ADVANCED OPORTUNIDADES DE INVERS IGN) que se ofrecen deberd basarse en su propia evaluacién de la informacién contenida en el presente

prospecto, La adquisicion de las cuotas presupone la aceptacién por el comprador de todos los términos y condiciones de la oferta publica tal como aparecen en
el presente prospecto de emisidn.

El presente Prospecto de Emision se encuentra a disposicion del pblico en el Registro del Mercado de Valores y Productos y en el domicilio y pagina web de la
sociedad administradora de fondos de inversién (www.advancedfunds.com.do), donde podr ser revisado v reproducido, al igual que en el domicilio de los
agentes de colocacion.

Nota: “El presente fondo no est4 dirigido al pabli
presenta riesgos importantes a ser evaluados idd la inversién®.
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I. GLOSARIO

1

2.

Acciones Preferentes Redimibles:

Acuerdo de Inversion de Capital:

3.

5.

Administracion de Fondos de
Inversion:

4, Administradora:

Administrador del Fondo de
Inversion:

MBRELALL BE VAN
VALY

e

Son acciones que establecen beneficios preferenciales y serdn
redimibles por la empresa beneficiaria o emisor en las
condiciones y plazos establecidos. Estas acciones poseen
prelacién de cobro al momento de liquidacidn de la sociedad.

Es el acuerdo suscrito entre la sociedad administradora por
cuenta del fondo cerrado de desarrollo de sociedades y los
accionistas designados por la asamblea, o la méxima autoridad
corporativa eguivalente, de la Sociedad Objeto de Inversion,
siguiendo los lineamientos de las condiciones establecidas para
el mismo en la Norma que regula las sociedades
administradoras y los fondos de inversion, aprobada mediante
la Segunda Resolucién del Consejo Nacional de Valores de fecha
11 de octubre de 2013, R-CNV-2013-33-MV y modificada por la
Quinta Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha 23
de septiembre de 2014, R-CNV-2014-22-MV, y las demaés
condiciones determinadas por el Fondo que no sean contrarias
a esta Norma.

Es la actividad realizada por La Sociedad Administradora,
consistente en la inversion profesional y diversificada de los
recursos de terceras personas, denominadas Aportantes, en
valores y otros activos autorizados por la Ley de Mercado de
Valores 19-00, de fecha 8 de mayo de 2000, y sus
modificaciones, el Reglamento de Aplicacién de la Ley de
Mercado de Valores aprobado mediante Decreto No. 664, de
fecha 7 de diciembre de 2012 y sus modificaciones, y demas
normativa del mercado de valores.

Se refiere a ADVANCED ASSET MANAGENEMENT, S.A., Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion.

Es el ejecutivo de la Administradora, facultado por ésta para
ejecutar las actividades de inversion en el marco de lo
establecido por la Ley del Mercado de Valores 19-00, de fecha
8 de mayo del afio 2000 y sus modificaciones, por el
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores
aprobado mediante Decreto No. 664-12, de fecha 7 de
diciembre delafio 2012, y sus modificaciones; por la Norma que
regula las sociedades administradorasy los fondos de inversién,
aprobada mediante  la Segunda Resolucion del Consejo
Nacional de Valores de fecha once (11) de octubre del afio dos
mil trece (2013), R-CNV-2013-33-MV y modificada por la Quinta
Resolucién del Consejo Nacional de Valores de fecha veintitrés
(23) de septiembre del afio dos mil catorce (2014); asi como las
demds normas aprobadas por el Consejo Nacional de Valores y
por la Superintendencia de Valores que le sean aplicables, el
reglamento interno, el prospecto de emision del Fondo y demés
normativa interna de la Administradora.



6. Agentes de Colocacién:

7. Agente de Distribucion:

8. Anotaciones en Cuenta:

9. Aportante:

10. Aviso de Colocacién Primaria:

11. Benchmark o Indicador
Comparativo de Rendimiento:

12. Bolsas de Valores:

13. BVRD:

T Satiicadors e Riegab:
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A los fines de este Fondo se refiere a los Puestos de Bolsa, que
actuardn entre el Fondo y el inversionista con el objeto de
realizar la colocacién de las cuotas en el mercado primario.

Es el agente de valores o puesto de bolsa que presta la
mediacién al Agente de Colocacion, a fin de facilitarle a éste el
proceso de colocacion de valores.

Son los asientos registrales de naturaleza contable que
constituyen en si mismo la representacidn inmaterial de los
valores que confiere a los depositantes titulo de propiedad de
los valores depositados.

Es la persona fisica o moral que invierte en un fondo de
inversion, y, como consecuencia de dicha inversion, se
convierte en propietario o titular de las cuotas representativas
de sus aportes al mismo.

Es aquel aviso publicado en por lo menos un periédico de
circulacién nacional, contentivo de los detalles relativos a la
colocacién primaria de una o mas emisiones a ser generada a
partir de un programa de emisiones, elaborado y publicado de
conformidad con los requisitos que establezca |a
Superintendencia de Valores, el cual contiene las caracteristicas
de la o las emisiones, la fecha de inicio, la fecha de terminacién
de la colocacion primaria y cualquier otra informacion que
establezca la Superintendencia de Valores, mediante norma de
caracter general.

Es el indicador tomado como referencia para valorar la
eficiencia de la gestion de un portafolio de inversion del
respectivo fondo de inversién, debiendo ser aprobado por la
Superintendencia de Valores.

Son instituciones auto reguladoras que tienen por objeto
prestar a los puestos de bolsa inscritos en las mismas todos los
servicios necesarios para que éstos puedan realizar
eficazmente las transacciones con valores de manera continua
y ordenada, asi como efectuar las demds actividades de
intermediacion de valores, las cuales deben contar con la previa
aprobacién de la Superintendencia de Valores.

Se refiere a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.
A. la cual serd el mecanismo de negociacién que utilizars el
Fondo.

Una entidad que emite opiniones de crédito independientes
sobre los emisores y sus valores de oferta publica, evaluando la
solvencia del emisor, la liquidez del titulo, las caracteristicas del
instrumento, la probabilidad de no pago, asi como otras
variables que puedan incidir en la calificacién del valor.



15. Capital para el Desarrollo de
Sociedades:

16. CEVALDOM:

17. Clientes Profesionales:

18. Colocaciéon Primaria a Mejores
Esfuerzos:

19. Comision por Administracion o
Comisidn:

20. Comision por Desempefio:

21. Comité de Inversiones:

22. Compra de Cuotas:

23. Consejo Nacional de Valores:
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Son inversiones a mediano y/o largo plazo sin cardcter de
permanencia, en el capital de una sociedad privada que tenga
potencial de crecimiento y que necesite de ese capital para la
optimizacidn de su objeto social.

Se refiere a CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S.A.
quien serd el custodio de valores y agente de pago del Fondo.

Profesionales aquéllos a quienes se presuma la experiencia,
conocimientos y calificacion necesarios para tomar sus propias
decisiones de inversion y valorar correctamente sus riesgos.

Colocacion primaria de una emision contratada por el emisor a
un agente o unos agentes de colocacién, mediante la
suscripcion de un contrato que se rige por las reglas del
contrato de comision, el cual debe establecer expresamente
que el o los agentes de colocaciéon no asumen compromiso
alguno para adquirir los valores objeto de la emision.

Es el porcentaje o monto fijo que percibe la sociedad
administradora por el servicio de administrar los fondos de
inversion.

Remuneracidn de la sociedad administradora aplicada como un
porcentaje de la rentabilidad del fondo de inversion sobre el
excedente en caso de que el cdlculo de rendimiento anual al
corte del periodo fiscal supere los indicadores comparativos de
rendimiento o benchmark utilizados para su aplicacion.

Es el 6rgano integrado por un nimero impar de miembros, no
menor de tres (3) personas fisicas, responsable de evaluar,
recomendar y aprobar los lineamientos para la toma de
decisiones de inversion de los recursos del fondo, que seran
ejecutados por el Administrador del fondo de inversion.

Es la operacion mediante la cual se adquieren Cuotas de
Participacion de un fondo de inversion cerrado mediante
aportes de dinero, en mercado primario o secundario, a través
de un intermediario de valores.

Es un drgano colegiado integrado por siete miembros conforme
se define en la Ley de Mercado de Valores 19-00, de fecha 8 de
mayo del afic 2000 y sus modificaciones. En el presente
documento, referido por las siglas “CNV"”.

Son cada una de las partes alicuotas, de igual valor y
caracteristicas, en las que se divide el patrimonio de un fondo
de inversion, y que expresa los aportes de los Aportantes.

Es el conjunto de servicios prestados a los participantes de
mercado de valores, con el objeto de custodiar, transferir,
compensar y liquidar los valores gue se negocien al contado en
dicho mercado, asi como registrar tales operaciones.



26. Deuda Convertible:

27. Deuda Intermedia (Mezzanine):

28. Deuda Senior:

29. Deuda Subordinada:

30. Ejecutivo de Control Interno:

31. Etapa Operativa:

32. Etapa Pre-operativa:

33. Fondo:

34. Fondo de Inversién:
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Es la deuda convertible en algin otro activo de emisor,
normalmente acciones ordinarias con subordinacién en
prelacién a la deuda subordinada.

Es la deuda intermedia entre el capital accionario y la Deuda
Senior, representada por la Deuda Subordinada, Deuda
Convertible y las Acciones Preferentes Redimibles.

Es la deuda que posee garantias o que posee prelacién en su
pago respecto a otras deudas.

Es la deuda subordinada en prelacion a la Deuda Senior.

Es el funcionario de la Administradora responsable de
supervisar las funciones, procedimientos y sistemas de control
interno que permitan a la Administradora desarrollar sus
operaciones de manera eficiente y con apego a las
disposiciones legales, reglamentarias y normativas vigentes, asi
como para cumplir adecuadamente con sus actividades de
administracion.

Es la segunda de las dos etapas en las que se divide el
funcionamiento de un fondo de inversién, cuyo inicio coincide
con el cumplimiento de los requisitos de patrimonio neto y
nidmero minimo de Aportantes, descritos en el Reglamento
Interno, los cuales permitiran al fondo de inversién iniciar las
inversiones establecidas en la politica de inversiones del mismo.

Es la primera de las dos etapas en las que se divide el
funcionamiento de un fondo de inversién, la cual tiene una
duracién de hasta seis (6) meses prorrogables por una unica
vez, contada a partir de la inscripcidn del fondo de inversion en
el Registro del Mercado de Valores y Productos.

Se refiere al Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades
ADVANCED OPORTUNIDADES DE INVERSION (F.C.D.S.
ADVANCED OPORTUNIDADES DE INVERSION).

Es el patrimonio auténomo constituido por la captacién de
aportes de personas fisicas o juridicas, denominadas
Aportantes, para su inversion en valores, bienes y demids
activos determinados por la Ley, el presente reglamento v las
normas de cardcter general que establezca la Superintendencia
de Valores y/o el Consejo Nacional de Valores, seglin
corresponda, por cuenta y riesgo de los Aportantes.

Es el tipo de fondo que tiene un plazo de duracién determinado
y se constituye por los aportes de inversionistas o Aportantes
dentro de un proceso de oferta publica de cuotas de
participacién. Las cuotas de participacién colocadas entre el
publico no son redimibles directamente por el fondo, sino que
deberdn ser negociadas a través de las bolsas de valores.



36. Fondo Cerrado de Desarrollo de
Sociedades (F.C.D.S.):

37, BEEDS:

38. Gobierno Corporativo

39. Gradode Inversion:

40, Instrumento Financiero:

41. Legislacion Vigente:
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45. Reorganizaciones Financieras:

46. Mercado de Valores:

Es el fondo cerrado administrado por una sociedad
administradora de fondos de inversidn, que invierte sus
recursos en capital para el desarrollo de sociedades o titulos
representativos de deuda de sociedades que tengan potencial
de crecimiento y desarrollo, y que requieran recursos para su
financiamiento.

Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades

Conjunto de principios y normas que regulan el disefio,
integracion y funcionamiento de los érganos de gobierno de las
empresas.

Son aquellas calificaciones otorgadas por una compaiiia
calificadora de riesgo inscrita en el Registro del Mercado de
Valores y Productos, sobre los emisores y sus valores que, por
su estado de solvencia y relacién histdrica de pago, se considera
tienen buena calidad crediticia y adecuada o suficiente
capacidad de pago, por lo que son recomendadas para la
inversién bajo condiciones normales, siendo la calificacion de
riesgo minima de Triple B menos (BBB-) o su equivalente.

Es cualquier contrato o acto que dé lugar al derecho de un
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o
instrumento del patrimonio en otra entidad. Estan
conformados por los activos financieros, los pasivos financieros,
los instrumentos de patrimonio y los instrumentos derivados o
derivados.

Se refiere a la Ley 19-00y su Reglamento, normas, resoluciones,
circulares y cualquier otra legislacion dictada por el Consejo
Nacional Valores, Superintendencia de Valores y cualquier otra
entidad reguladora aplicable a la Administradora y al fondo
cerrado de desarrollo de sociedades.

Se refiere a la Ley No.479-08 General de Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada y sus modificaciones.

Se refiere a la Ley de Mercado de Valores 19-00, de fecha 8 de
mayo del afio 2000 y sus modificaciones.

Es el efectivo en caja o banco, en depésito de disponibilidad
inmediata o en otros depésitos o valores de oferta publica de
liguidacion inmediata.

Es una modificacion significativa de la estructura de capital de
una empresa.

Es el sector especializado del mercado financiero donde toma
lugar la realizacion del conjunto de actividades relativas a la
contratacion publica de transacciones comerciales que versan



47. Mercado Primario:

48. Mercado Secundario:

49. Moneda Dura

50. Norma que Regula las Sociedades
Administradoras y los Fondos de

51. Norma de Valoracidn:

52. Norma General No.05-2013:

53. Periodo de Colocacion:

54. Proceso de Colocacion:
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sobre instrumentos financieros, transacciones que determinan
el estado y evolucién de la oferta y la demanda, asi como el
nivel de los precios de los valores negociados.

Es el sector del mercado de valores donde ocurre la suscripcion
de valores, donde el producto de la suscripcidn de valores es
recibido directamente por los emisores, para el financiamiento
de las actividades del emisor.

Es el sector del mercado de valores donde ocurren las
negociaciones que envuelven la transferencia de valores objeto
de oferta publica, previamente colocados en el mercado
primario de valores y admitidos a negociacién en el mismo por
la Superintendencia de Valores, por parte de terceros distintos
a los emisores de los valores.

Moneda comercializada globalmente que puede servir como un
depdsito de valor confiable y estable.

Se refiere ala Norma que regula las sociedades administradoras
y los fondos de inversién, aprobada mediante la Segunda
Resolucién del Consejo Nacional de Valores, de fecha 11 de
octubre del afio 2013, R-CNV-2013-33-MV, modificada por la
quinta Resolucion del Consejo Nacional de Valores, de fecha 23
de septiembre del afio 2014, R-CNV-2014-22-MV.

Es la Norma que establece los criterios sobre la valorizacion de
las inversiones en instrumentos financieros adquiridas por los
patrimonios autonomos, contenida en la Cuarta Resolucion del
Consejo Nacional de Valores, de fecha ocho (8) de agosto del
afio dos mil catorce (2014), R-CNV-2014-17.

Es la Norma General de la Direccién General de Impuestos
Internos que regula el tratamiento fiscal de las sociedades
administradoras de fondos de inversién y de los fondos de
inversion.

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacidn
primaria de una emisidn.

Es la ejecucion sistemética y organizada de las actividades de
promocion, oferta, liquidacion y entrega de los valores que
conforman una emisién, con el objeto de realizar la suscripcion
de una emisién de valores en el mercado primario de valores,
en un periodo de tiempo predeterminado o periodo de
colocacién.

Es el conjunto de valores, bienes y demds activos permitidos
por la Ley de Mercado de Valores 19-00, de fecha 8 de mayo
del afio 2000 y sus modificaciones, y las normas de caracter
general aprobadas por la Superintendencia de Valores,
adquiridos con los recursos de los fondos de inversién.



56. Programa de Emisiones: Es la declaracion de una persona juridica, realizada en un
prospecto de emision de cardcter publico de constituirse en un
emisor, para organizada y sistematicamente estructurar vy
suscribir, hasta por un monto predeterminado y durante un
periodo de vigencia preestablecido, una o mas emisiones de
valores objeto de oferta publica de suscripcién aprobada por la
Superintendencia de Valores, susceptibles de ser colocadas en
el mercado primario y de ser negociadas en los mercados
bursatiles y extrabursatiles de la Republica Dominicana.

57. Prospecto de Emisidn: Es el folleto de caracter publico que contiene |a declaracidn de
una persona juridica, de constituirse en un emisor con el objeto
de estructurar, generar y colocar emisiones en el mercado de
valores, hasta por el monto total del programa de emisiones,
para realizar respectivamente, una o multiples suscripciones
primarias durante el periodo de vigencia del programa que se
enuncia. En el presente documento, el “Prospecto” se referird
al Prospecto de Emision de Cuotas de Participacion del Fondo
Cerrado de Desarrollo de Sociedades ADVANCED
OPORTUNIDADES DE INVERSION (F.C.D.S. ADVANCED
OPORTUNIDADES DE INVERSIGN).

58. Reglamento Interno: Es la norma interna elaborada por la sociedad administradora
para establecer las caracteristicas y las reglas de administracién
de cada fondo de inversién. En el presente documento, el
“Reglamento”, se referird al Reglamento Interno del Fondo
Cerrado de Desarrollo de Sociedades ADVANCED
OPORTUNIDADES DE INVERSION (F.C.D.S. ADVANCED
OPORTUNIDADES DE INVERSION).

59. Reglamento No. 664-12: Se refiere al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores No.19-00, contenido en el Decreto No. 664, de fecha 7
de diciembre del afio 2012, y sus modificaciones.

60. Registro del Mercado de Valores Es el registro a cargo de la Superintendencia de Valores de la
ctos: Republica Dominicana, el cual puede ser electrénico, en el cual
se inscribe la informacidn publica respecto de los valores,
emisores y demads participantes del mercado de valores
regulados por la Ley de Mercado de Valores 19-00, de fecha 8
de mayo del afio 2000, siguiende las disposiciones del
Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores 19-
00, contenido en el Decreto No. 664, de fecha 7 de diciembre
del afio 2012, y sus modificaciones.

Registro del Mercado de Valores y Productos

62. Representante Comun de Es la persona fisica o juridica domiciliada en territorio
Aportantes: dominicano que vela por los derechos e intereses de los
Aportantes de los fondos de inversion cerrados.

63. Sector Publico (Gubernamental): Se refiere al sector de la economia nacional que incluye, entre
otras entidades, sociedades de responsabilidad limitada y
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64. Superintendencia de Valores:

65. SIV:
66. SAFI:

67. Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversidn:

68. Sociedades Objeto de Inversion:

68. Titulos Representativos de
Capital:

70. Titulos Representativos de
Deuda:

71. Vigencia del Programa de
Emisiones de Cuotas:

Q7 SUPERATENDERCA D VALORES

l i DIRECCION

por parte da |
la cal

anénimas, domiciliadas en la Republica Dominicana,
controladas por el Gobierno Central de la Republica
Dominicana ya sea por la via administrativa o asi como por el
capital social.

Se refiere a la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana, institucién auténoma del Estado, cuyo objeto es
promover, regulary fiscalizar el mercado de valores, en la forma
establecida por la Ley de Mercado de Valores 19-00, de fecha 8
de mayo del afio 2000 y sus modificaciones y del Reglamento
de Aplicacion de la Ley No. 19-00, contenido en el Decreto No.
664, de fecha 7 de diciembre del afio 2012, y sus
modificaciones.

Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana
Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn

Son las sociedades anonimas dedicadas la gestion v
administracion de fondos de inversién, debidamente
constituidas de conformidad con lo dispuesto en la Ley de
Sociedades, y autorizadas de conformidad con la Ley de
Mercado de Valores 19-00.

Se refiere a las sociedades comerciales constituidas como
sociedades andnimas o de responsabilidad limitada,
domiciliadas en la Republica Dominicana, que no se encuentren
inscritas en el RMVP, que requieran financiamiento para su
desarrolloy crecimiento, y cuya actividad principal se concentre
tanto en el sector publico como el sector privado de la
economia Dominicana, excluyendo el sector financiero.

Son aquellos que otorgan a sus tenedores derechos sobre el
patrimonio de una sociedad, tales como las acciones emitidas
por sociedades anénimas y las cuotas sociales en las sociedades
de responsabilidad limitada.

Son los ftitulos originarios del pasivo y representan una
obligacion por pagar del emisor, tales como los bonos, papeles
comerciales, certificados, cédulas hipotecarias, pagarés,
facturas y otros.

El plazo de vigencia del programa de emisiones de cuotas no
podra exceder de tres (3) afios méaximo, contado a partir de la
fecha de inscripcidn en el Registro. Este plazo solo podrd
extenderse, previa autorizacién del Consejo, cuando la
sociedad administradora mediante comunicacién debidamente
motivada, fundamente que se han suscitado circunstancias de
ajenas a su control que imposibiliten la colocacién en el plazo
maximo; dicho plazo comenzara con la fecha de inscripcién del
programa de emisiones en el Registro, y culminard en la fecha
de expiracion del programa que establezca el reglamento
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72. Venta de Cuotas: interno y el prospecto de emisidn. Una vez expirado el
programa, no se podran colocar emisiones con cargo al mismo.

Es la operacién mediante la cual el aportante hace liquidas sus
cuotas de un fondo cerrado a través del mercado secundario.

S , SPERNTEIDENCA DE VALORES |
IV bReceion oE oFeRTA PUBLICA

27 MAY 2017

La inscripeion det vai caistro del Mercade de Valoras
y Productos y Ia autenzacion para realizar la oferta publica
por parte de la Supenntenuencia, no imglica cedificacion sobre
a calidad de fos valores y la solvenciz dal entisor,




Il. RESUMEN DEL PROSPECTO
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21 de junio de 2017. Las Fechas de finalizacién de colocacién de las
Ampliaciones de la Emisién Unica, serdn determinadas en los Prospecto
Simplificado y los Avisos de Colocacién Primaria de dichas Ampliaciones.

‘Diez (10) afios, a partir de la fecha de emisién de las cuotas de

participacién de la emisién tinica del programa de emisiones.
NIRRT N T E RN
Desmaterializada, mediante anotacién en cuenta en CEVALDOM,
Depésito Centralizado de Valores, S.A.

‘Un Millén de Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$1,000,000.00)

A I RN AR SRS e it L
El precio en la fecha de inicio del periodo de colocacién de las cuotas
Wﬂkmsa la emisién Gnica del programa de emisiones serd el
valor nominal. Después del pﬁmerdtadewscdpciényparalas
ampliaciones de la emisién tnica, el valor de la cuota corresponderd al
valor cuota del cierre operativo del dia anterior, que seré informado por
la Administradora diariamente en su pagina web.

Un Millén de Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$1,000,000.00)
RN N T VR R e R S R G
En e R R S

Las cuotas de participacién del Fondo estdn dirigidas a inversionistas
s con alta tolerancia al riesgo, siendo estas personas
juridicas o fisicas nacionales o extranjeras, con un horizonte de inversién
de largo plazo. Estos pudiesen ser los siguientes:

a. Entidades de Intermediacidon Financiera nacionales o
extranjeras, segun las mismas son y sean definidas de tiempo en
tiempo por la Ley Monetaria y Financiera, como bancos
miltiples, entidades de crédito, asociaciones de ahorros y
préstamos y cooperativas de ahorros y crédito;

b. Inversionistas institucionales nacionales o extranjeros,
autorizados por la Iegaiaaén aplicable correspondiente a su
jurisdiccion donde asf aplique, como, administradoras de fondos
de pensiones, sociedad administradora de fondos de inversion,
intermediarios de valores, compafilas de seguros y de
reaseguros, sociedades fiduciarias, y titularizadoras, entre

¢ Patrimonios auténomos nacionales o extranjeros, privados o de
oferta publica, tales como fondos de pensiones, fideicomisos,
fondos privados, fondos de inversién, entre otros;
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d. Cualquier otra personas fisica o juridica que la Superintendencia

determine que tiene el cardcter de cliente profesional de

conformidad al numeral 16 del art. 295 del Reglamento de

Aplicacién a la Ley del Mercado de Valores, Decreto 664-12;

e. Dadoqueel mmminimodgimemiénasde Rﬁl'il 06000&00
el Fondo no est4 dirigido a pequefio '

Advanced Asset Management, S.A., Sociedad Administradora de Fondos
de Inversién

CCI Puesto de Bolsa, S.A., Excel Puesto de Bolsa, S.A. y Vertex Valores
Puesto de Bolsa, S.A., entidades autorizadas e inscritas en el Registro
del Mercado de Valores y Productos y en la Bolsa de Valores de la
Reptblica Dominicana (BVRD). Los agentes de colocacién podrén
escoger otros intermediarios de valores como Agentes de Distribucion.

CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S.A. fungiré como
Depésito Centralizado de Valores, actuando como agente de pago,
custodia y administracién de las cuotas de participacién del Fondo, de
manera que sean realizados los registros de las operaciones, la custodia,
compensacién, transferencia- y liquidacién de los valores de la emisién
de cuotas del Fondo.

Empresas dominicanas, sean estas sociedades andnimas y/o de
responsabilidad limitada no inscritas en el Registro de Mercado de
Valomymm que réquiemnﬂrmmmieampam sumdnﬁamo
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r) Riesgo operativo que pueden tener estas empresas dentro de
su estructura

s) Riesgo por inflacién

t) Existencia de un sdlo Depdsito Centralizado de Valores

u) Riesgo contable y tributario en las sociedades objeto de
inversion

Nota: Toda decision de invertir en las cuotas de participacién del Fondo debe estar basada en la consideracién por
parte del inversor de este Prospecto de Emisién, en conjunto con el Reglamento Interno.

El presente fondo no estd dirigido al publico en general, ni a pequefios inversionistas. El fondo estd dirigido a
inversionistas profesionales con alta tolerancia al riesgo. Este fondo presenta riesgos importantes a ser evaluados
previo a la inversion.

I1l. ASPECTOS GENERALES RELATIVOS AL FONDO

3,1 DENOMINACION Y PRINCIPALES CARACTERISTICAS

El patrimonio auténomo a gestionar se denomina Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades ADVANCED
OPORTUNIDADES DE INVERSION (FCDS ADVANCED OPORTUNIDADES DE INVERSION), el cual es independiente de
la Administradora y los demds fondos que ésta administre o pueda administrar. Sus caracteristicas se detallan a
continuacién:

Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades

— Primera Resolucién del Consejo Nacional de Valores (R-CNV-2016-39-
Fl) de fecha 13 de diciembre de dos mil dieciséis (2016)
Pt s e T B A e e e S R A e PRI )
. RMWNo. SVRCO2

T N, e S T S N e
‘No. BV1704-CPD010

T Regetio VRS
S TR A SRS TR T T i B L R R
La calificacion sustentada por FELLER RATE, S.A. determina la

El objetivo general de la politica de inversién es la generacion de
rendimientos vlacanmaclﬂnyapredméndecaprtaialarge plazo
para sus Aportantes.

El objeto del Fondo es invertir principalmente en empresas
dominicanas, sean estas sociedades andnimas y/o de responsabilidad
limitada no inscritas en el Registro de Mercado de Valores y Productos,
que requieran financiamiento para su crecimiento y desarrollo, a través
de Titulos Representativos de Capital y Titulos Representativos de
Dauda principalmente Deuda Subordinada, Deuda Convertible yo
Acciones Preferentes Redimibles. Una de las alternativas de
monetizacién parcial o total de la inversién en una Sociedad Objeto de
Inversién serd a través de la emisién de deuda o acciones en el mercado

-
S

AN

La insg rmcru"

iy id pudlica
Sup ‘,,. endancia, no implica ce itificacian sobre
| 56 Us valores y fa solvencia dal emisor
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por parie de |4
la calid

Ademas de las inversiones en las Sociedac
Fondo podra invertir adicionalmente en:
a.

b.

El Fondo invertiréd para mnfnmuacién de una cartera de inversiones
equilibrada en su concentracion y diversificacién. Para lograr Ioaatenor

el Fondo invertiré principalmente sus activos en los msfrmnenwsquese
indican a continuacidn:

Titulos Representativos de Deuda de Sociedac s Objeto de
Inversién constituidas como sociedades anénimaso de
responsabilidad limitada, domiciliadas en la Republica
Dominicana, cuya actividad principal se desarrolle en
cualquier sector de la economia que no sea el financiero;
Y

Titulos Representativos de Capital que le permitan tomar
participacién directa, de las Sociedades Objeto de
Inversién constituidas como sociedades andénimas o de
responsabilidad limitada, domiciliadas en la Republica
Dominicana, cuya actividad principal se desarrolle en
cualquier sector de la economia que no sea el financiero,

‘Como herramientas principales para inversién de su portafolio tanto en
Titulos Representativos de Deuda como en Titulos Representativos de
Capital en las Sociedades Objeto de Inversién, el Fondo invertira en
Deuda Intermedia (denominada Deuda Mezzanine), la cual en cualquier
caso podréd presentar una subordinacién respecto a las otras
obligaciones no subordinadas que pudiera tener la Sociedad Objeto de
Inversién, pero que siempre tendri prelacién en el pago frente a los
accionistas de dicha sociedad. mcha Deuda Intermedia podrd ser
estructurada a través de tres mecanismos fundamentales que son
Deuda Subordinada, Deuda Convertible y Acciones Preferentes
Redimibles, entre otros,

El fondo tendrd la potestad de invertir en Deuda Senior y Acciones
Comunes de las Sociedades Objeto de Inversién convirtiéndose en
accionista dlrecto de las mismas (siempre y cuando la inversion en
acciones no supere el veinte por ciento (20%) del Fondo). El Fondo
invertird en sociedades obje&o de inversién cuya actividad principal se
concentre en los sectores de consumo, industria, infraestructura,
servicios de todo tipo (con especial enfoque a los servicios de salud y
turismo), y cualquier otro sector de la economia excluyendo el sector
financiero.

< Objeto de Inversién, el

Valores de oferta publica inscritos en el RMVP con una
calificacién de riesgo minima de grado de Inversion.

Valoresderm%ayvamb?e,wmodapémosapmoums
instrumentos de corto o mediano plazo en entidades
nadenﬂesreguhdﬁ por la Ley Monetaria y Financiera con
calificacién de riesgo minima de grado de inversion.

Valores representativos de deuda emitidos por el Gobierno

Central de la Republica Dominicana, por el Banco Central de la

Repliblica Dominicana o por organismos multilaterales de los
cuales el pais sea miembro y que estos valores estén inscritos
en el RMVP.
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d. Cuotas de fondos de inversion cerrados nacionales inscritos en
el RMVP.

e. Valores representativos de deuda y de capital emitidos por
fideicomisos de oferta puablica inscritos en el RMVP.

f.  Todas las demas inversiones normativamente permitidas a los

Fondos Cerrados de Inversién.

Diez (10) afios, a partir de la fecha de emision de las cuotas de
participacién de la emisién Gnica del programa de emisiones.

Fijo, al igual que el nimero de cuotas. Las cuotas no son redimibles de

Programa de Emision Unica, pudiendo la Administradora realizar
ampliaciones del monto a colocar, hasta agotar el monto global del
Programa, dentro del periodo de vigencia del Programa de Emisiones. El
monto a colocar es de Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con
00/100 (RD$500,000,000.00). EI monto de las Ampliaciones de la
Emision Unica, serén determinadas en los Prospecto Simplificado y los
Avisos de Colocacién Primaria de dichas Ampliaciones.

3.2 MONTO TOTAL DEL PROGRAMA DE EMISIONES Y MONEDA EN QUE SE EXPRESA LA CUOTA

12, Moneda. La totalidad de los activos del Fondo estardn expresados en pesos dominicanos. Asimismo, el valor

nominal o precio de suscripcion inicial y el valor de compra en el mercado secundario de las Cuotas serd
expresado en pesos dominicanos.

22, Cantidad y valor nominal y/o precio de suscripcién. Se emitird hasta dos mil quinientas (2,500) cuotas de
participacién. El valor nominal y/o precio de suscripcién inicial de la cuota es de un millén de pesos
dominicanos con 00/100 (RDS$1,000,000.00) cada una.

32, Programa de emisiones. El monto total del programa de emisiones del fondo es de dos mil quinientos
millones de pesos dominicanos con 00/100 (RD$2,500,000,000.00). Las cuotas de participacién serdn
emitidas mediante una emision unica, pudiendo la Administradora realizar ampliaciones del monto a
colocar, hasta agotar el monto global del Programa dentro del periodo de vigencia del Programa de
Emisiones.

Hasta RD$500,000,000.00 31 de mayo de 2017

por parts da la Suj
la calidad de los e 08 enisar *
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. = MONTO TOTA JIMINA i
EMISION CANTIDAD DE VALORES o AL o S : FECHA DE EMISION
DE LA EMISION (DOP)

3.3 DURACION DEL FONDO

El plazo de duracién del fondo y el vencimiento de las cuotas es de diez (10) afios, a partir de la fecha de emisién de
las cuotas de participacion de la Gnica emisién del programa de emisiones.

3.4 OBJETIVO Y OBJETO DEL FONDO

a) Objetivo general. El objetivo general de la politica de inversidn es la generacion de rendimientos yla
conservacion y apreciacién de capital a largo plazo para sus Aportantes,

b) Objeto del Fondo. El objeto del Fondo es invertir principalmente en empresas dominicanas, sean
estas sociedades anénimas y/o de responsabilidad limitada no inscritas en el Registro de Mercado
de Valores y Productos, que requieran financiamiento para su crecimiento y desarrollo, a través de
Titulos Representativos de Capital y Titulos Representativos de Deuda, principalmente Deuda
Subordinada, Deuda Convertible y/o Acciones Preferidas Redimibles. Una de las alternativas de
monetizacion parcial o total de la inversién en una Sociedad Objeto de Inversidn serd a través de la
emision de deuda o acciones en el mercado de valores dominicano.

3.5 INVERSIONISTAS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA OFERTA PUBLICA DE CUOTAS

Las cuotas de participacién del Fondo estan dirigidas a inversionistas profesionales con alta tolerancia al riesgo,
siendo estas personas juridicas o fisicas nacionales o extranjeros, con un horizonte de inversién de largo plazo.
Estos pudiesen ser los siguientes:

Entidades de Intermediacién Financiera nacionales o extranjeras, segtin las mismas son y sean definidas de
tiempo en tiempo por la Ley Monetaria y Financiera, como bancos mudiltiples, entidades de crédito,
asociaciones de ahorros y préstamos y cooperativas de ahorros y crédito;

Inversionistas institucionales nacionales o extranjeros, autorizados por la legislacién aplicable
correspondiente a su jurisdiccion donde asi aplique, como, administradoras de fondos de pensiones,
sociedad administradora de fondos de inversién, intermediarios de valores, compafiias de Seguros y de
reaseguros, sociedades fiduciarias y titularizadoras, entre otros;

Patrimonios auténomos nacionales o extranjeros, privados o de oferta publica sean estos locales o
extranjeros, tales como fondos de pensiones, fideicomisos, fondos privados, fondos de inversion, entre
otros;

Cualquier otra personas fisica o juridica que la Superintendencia determine que tiene el cardcter de cliente
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3.6 MARCO LEGAL APLICABLE

a. Ley No. 19-00, Decreto No. 664-12 que aprueba el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores y normativa complementaria aplicable, incluyendo pero sin limitarse a la Norma que regula las
Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion aprobada mediante la Segunda Resolucion del
Consejo Nacional de Valores de fecha 11 de septiembre de 2013, R-CNV-20 13-33MV y modificada por la
Quinta Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha 23 de septiembre de 2014, R-CNV-2014-22-
MV, asi como cualquier otra disposicién o normativa emitida por el Consejo Nacional de Valores, la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana o cualquier otro érgano competente.

b. Ley No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada y sus modificaciones.

c. Norma General 05-13 de fecha nueve (09) de diciembre de dos mil trece (2013) emitida por la Direccion
General de Impuestos Internos (DGII).

d. Las leyes propias de los sectores a los que correspondan las Sociedades Objeto de Inversion.

3.7 TIPO DE FONDO DE INVERSION

El Fondo es de tipo cerrado, por lo que tiene un plazo definido y el nimero de Cuotas colocadas es fijo, no son
redimibles directamente por el Fondo y son negociadas en el mercado secundario a través de la bolsa de valores.

Asimismo, conforme su politica de inversiones, es un Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades, por lo que sus
recursos seran invertidos en titulos representativos de capital o titulos representativos de deuda de sociedades que
tengan potencial de crecimiento y desarrollo y que requieran recursos para su financiamiento, ademds de los
instrumentos financieros descritos en el presente Prospecto.

3.8 CALIFICACION DE RIESGO DE LAS CUOTAS

La calificacion sustentada por FELLER RATE, S.A. determina la nomenclatura siguiente: BBBfa(N). La calificacién
representa cuotas de participaciéon con suficiente proteccién ante pérdidas v que presentan una razonable
probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion. El sufijo (N) se refiere a un fondo nuevo o con poca historia
para realizar un analisis completo.

Mediante informe elaborado en Abril de 2017, Feller Rate considera como fortalezas:

(1) Administradora con un buen nivel de estructuras y politicas para la gestion de activos, completos manuales de
politicas y procedimientos. Junto con un equipo con experiencia en el mercado financiero dominicano:

(2) Respaldo del Grupo Diesco, con amplia trayectoria en el sector industrial de la Republica Dominicana; v,

(3) Completo marco legal que regula las actividades y responsabilidades de las Administradoras.

La calificadora, de igual forma considera como riesgos lo siguiente:

(1) Larga duracién del fondo, pero consistente con su objetivo y estrategia de inversién;
(2) Administradora sin evaluacion real, al no tener fondos aprobados; y,

(3) Mercado incipiente de fondos en Republica Dominicana.

El Informe de calificacién inextenso se encuentra anexo al presente documento, ver Anexo 1.
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3.9 COLOCACION DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION

Los Intermediarios de Valores que participardn en el proceso de colocacién son:

Excel Puesto de Bolsa, S.A.
Ave. Max Henriquez Urefia No. 78
'h- Santo Domingo, Distrito Nacional, Repiblica Dominicana

EXCEL | ;'E'E;;f“ Tel. (809)-262-4000/ www.excelpb.com

CCl Puesto de Bolsa, S.A.
| PURSTODEBOLSA.SA- Ay, Gustavo Mejia Ricart, No. 81,

Torre Biltmore II, Piso 10
Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana
Tel. (809) 566-9030/ www.cci.com.do

VERTEX Vertex Valores Puesto de Bolsa, S.A.
VVALORES Calle Cub Scout, No. 42, Naco
PUESTC pesowsa  5anto Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana
Tel. (809)-333-4446/ www.vertexvalores.com

Ur
3.9.1 Bolsa de Valores donde se transardn las cuotas e

Bolsa de Valores de |a Rep(iblica Dominicana, S.A.
Bolsade Valoresdela  (;jle José Brea Pefia # 14, Edificio Distric Tower
2do Piso, Evaristo Morales
Santo Domingo, Repuiblica Dominicana
Tel. (809)-567-6694/ www.bvrd.com.do

3.9.2 Mecanismo de negociacién de las cuotas

3.9.2.1 Colocacién de cuotas. Mercado primario

Etapa pre-operativa y Patrimonio Minimo. Esta etapa tiene una duracién de hasta seis (6) meses a partir de la
inscripcion del Fondo en el RMVP, la cual podra ser prorrogada por la SIV por (nica vez por otro periodo igual, previa
solicitud debidamente justificada por la misma, la cual debers ser realizada con al menos quince (15) dias habiles
previos al vencimiento del plazo méximo de duracién sefialado. La fecha de conclusién de esta etapa sera
comunicada por la Administradora a la Superintendencia de Valores como hecho relevante. A la conclusién de esta
etapa, el Fondo deberd contar con un patrimonio minimo de cien millones de pesos dominicanos con 00/100
centavos (RD$100,000,000.00) y el nimero minimo de inversionistas es de un (1) aportante. Durante esta etapa la
Administradora invertird los recursos del fondo de inversion en valores de oferta publica emitidos por el Gobierno
Central o el Banco Central de la Republica Dominicana y en depdsitos o certificados a plazo en entidades nacionales
reguladas por la Ley Monetaria Financiera, y supervisadas por la Superintendencia de Bancos con una calificacion
de riesgo de grado de inversién, es decir, igual o superior a BBB o su equivalente. En caso de no alcanzar el
patrimonio neto minimo y monto minimo de cuotas se procederd a realizar una Asamblea de Aportantes donde se
contemplaran los pasos a seguir incluyendo la posible liquidacién del Fondo.

Periodo de colocacién. La Administradora informars a la SIV y al pdblico en general la fecha de inicio y fin de la
colocacion primaria de las cuotas, a través de un aviso conforme lo establecido por las leyes y normativas aplicables.
El Aviso de Colocacion Primaria de la Emision de Cuotas ser publicado entre los cinco (5) y dias (10) dias hébiles
anteriores a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de la emisién o sus Ampliaciones, donde se establecerd la
Fecha de Inicio y de Finalizacién del Periodo de Colocacién de las Cuotas de Ia emisién o sus Ampliaciones. El Periodo
de Colocacién no podré exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.
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Mecanismo de negociacién. La Administradora deberd realizar en forma obligatoria todas las transacciones con
valores de oferta publica por cuenta de los fondos, a través de la Bolsa de Valores y otros mecanismos de
negociacién autorizados por la Superintendencia.

Modalidad de colocacién. La colocacién primaria de las cuotas ha sido contratada bajo la modalidad de colocacién a
Mejores Esfuerzos donde el agente de colocacion no asume compromiso alguno para adquirir los valores objeto de
la emision.

Exclusividad Agente Colocador. Dado el tipo de Fondo, serd exclusividad del Agente Colocador o intermediario de
valores, la colocacidn, suscripcion de las cuotas y registro de Aportantes. Estos deberan estar registrados en el RMVP
y debidamente aprobados, por la SIV, para realizar dicha funcién. Asimismo, podrén invitar a otros intermediarios
de valores autorizados como Agentes de Distribucion. En estos casos, el Agente de Colocacion enviara a la SIV para
su aprobacién, el contrato de distribucién a suscribir con los otros intermediarios de valores, previo a la publicacion
del Aviso de Colocacion Primaria.

Precio de suscripcién y valor de la cuota. El precio en la fecha de inicio del periodo de colocacién de las cuotas
correspondientes a la Unica emision del programa de emisiones serd a valor nominal. Después del primer dia de
suscripcién y para las Ampliaciones de la emision, el valor de la cuota correspondera al valor cuota del cierre
operativo del dia anterior, que sera informado por la Administradora diariamente en su pagina web. La fecha de
suscripcion o fecha valor (T+3) es la fecha en la que efectivamente se liquida la transaccién y el inversionista asume
la titularidad o propiedad de la cuota y entonces deviene en aportante del Fondo, es decir al tercer dia laborable
posterior a que los intermediarios de valores coloquen la orden en el sistema de negociacion de la BVRD.

Cuenta de depésito del Aportante. El Aportante deberd tener a disposicién propia una cuenta bajo la responsabilidad
de un agente de deposito, la cual sera abierta por el intermediario de valores en nombre del Aportante, en la cual
se acreditardn los valores adquiridos durante el proceso de suscripcion de cuotas.

Concentracién y la participacién de los Aportantes. No existe limite maximo de inversidn, por lo que no se
implementaran medidas tendentes a que un Aportante o grupo de Aportantes adquiera la mayoria o aun la totalidad
de las cuotas de la emision.

Ordenes de suscripcién de cuotas y registro de Aportantes. El libro de érdenes de los intermediarios de valores
autorizados por la SIV, quedara abierto a partir de la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Suscripcion de los
Valores hasta la Fecha de Finalizacidén del Periodo de Colocacion Primaria, cada Puesto de Bolsa o Intermediario de
Valores autorizados por la SIV, podra recibir érdenes de suscripcion en el horario establecido por cada uno de ellos,
y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por esta, en sus reglas de negociacién para cada
tipo de rueda . No obstante, los Aportantes deberdn completar los formularios y documentos requeridos por la Ley
No. 19-00, el Reglamento de aplicacién y la normativa aplicable, relativos a la apertura de su cuenta de corretaje. El
ultimo dia del periodo de colocacidn, el horario de recepcidn de ofertas serd en el horario establecido por la BVRD.

Las 6rdenes de suscripcion recibidas por los intermediarios de valores antes de |a fecha de inicio de colocacién seran
registradas en sus respectivos libros de 6rdenes, pero no seran introducidas en el sistema de negociacién de la BVRD
hasta la fecha de inicio del periodo de colocacién de las cuotas en el aviso de colocacién primaria, cuando seran
digitadas por los intermediarlos de valores, y calzada, indicando al potencial inversionista la adjudicacién de la
misma. Los intermediarios de valores registrardn las drdenes en los sistemas de negociacion electrénica de la BVRD
en el horario previsto por ésta.

Para los dias distintos al Ultimo dia de Colocac‘lc’m,rt': andoel irqepmgu!amwd;;h.rcﬁentarwgg n de suscripcion

T W e YD by Wb i 1 g T ‘u.; Va 18143

ante el intermediario de valores autorizado por la g@ﬂa%ﬂo :E_T.h rario de negociacion del sisterna de la BVRD, su
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orden quedara para el dia habil siguiente. CA
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Las ordenes de suscripcién de los inversionistas interesados podran ser rechazadas por no disponibilidad de cuotas,
inexistencia de fondos suficientes en la cuenta del inversionista o por el cumplimiento de alguna restriccion
normativa. No obstante, las érdenes de suscripcidn que no se liquiden por falta de provisién de fondos por parte de
los inversionistas pasaran a formar parte del monto no suscrito de |a emision.

Los intermediarios de valores notificaran a los inversionistas si su orden fue aceptada después de las cuatro (4:00
p.-m.) de cada dia a en el horario establecido por estos, a través de los medios disponibles, tales como correo
electrénico, comunicacién escrita o facsimile. A cada uno de los inversionistas que hayan presentado 6rdenes de
conformidad a lo establecido en este Prospecto, se le notificard si su demanda fue aceptada y bajo qué
caracteristicas (Valor Nominal, Cupon, Fecha de Emisién de las cuotas, Fecha de Vencimiento, entre otras
informaciones especificadas en la Orden de Suscripcién al Puesto de Bolsa o a los Intermediarios de Valores
autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacién se realizara telefénica mente o via email o fax a través
del Puesto de Bolsa o del Intermediario de Valores autorizado por la SIV, después de la adjudicacion en el sistema
de la BVRD de cada dia del Periodo de Colocacién correspondiente.

Finalmente, el libro de 6rdenes permanecerd abierto hasta la Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacidn
descrito en el Aviso de Colocacidn Primaria de la emisién o de cada Ampliacién, en caso de que aplique.

Una vez ejecutada la operacién por el mecanismo de negociacién de la BVRD, esta ultima informara sobre la
transaccion al sistema de registro por anotacidn en cuenta de CEVALDOM. Luego de la liquidacion y compensacion
gue sea llevada a cabo por CEVALDOM, el cliente tendra su registro por anotacién en cuenta de CEVALDOM, que le
dara la calidad de propietario de Ia Cuota de Participacion del Fondo.

Dado que las cuotas de participacién del Fondo estardn representadas por medio de anotaciones en cuenta, no
seran expedidos titulos fisicos representativos de las mismas: sin embargo, los Aportantes siempre tendran el
derecho de obtener una certificacién de sus valores anotados en cuenta emitida per CEVALDOM, la cual deber3 ser
requerida a través del intermediario de valores.

Cuotas no colocadas. Finalizado el plazo de colocacién primaria y en caso de haber alcanzado el minimo reguerido,
pero que no se hubiera logrado colocar el cien por ciento (100%) de las cuotas de la emision, aquellas cuotas que
no hayan sido colocadas podran ser colocadas en la Ampliaciones de la emision dentro del mismo programa de
emisiones. Una vez vencido la vigencia del Programa de Emisiones, las cuotas no colocadas quedardn anuladas y sin
valor. El plazo de vigencia del programa de emisiones de cuotas no podra exceder de tres (3) afios maximo, contado
a partir de la fecha de inscripcion en el Registro. Este plazo solo podra extenderse, previa autorizacion del Consejo,
cuando la sociedad administradora mediante comunicacién debidamente motivada, fundamente que se han
suscitado circunstancias ajenas a su control que imposibiliten la colocacion en el plazo maximo; dicho plazo
comenzard con la fecha de inscripcién del programa de emisiones en el Registro, y culminard en la fecha de
expiracion del programa que establezca el reglamento interno y el prospecto de emisién. Una vez expirado el
programa, no se podran colocar emisiones con cargo al mismo.

Hecho relevante. La Administradora debe informara la SIVy al publico en general, como hecho relevante, el monto
suscrito y cantidad de cuotas de la Emisidn y sus Ampliaciones, a més tardar el dia habil siguiente de que finalice el
periodo de colocacién. Esta comunicacién sera publicada en la pagina web de la Administradora.

3.5.2.2 Negociacion de cuotas. Mercado secundario

Inicio. El mercado secundario tiene el derecho de iniciar en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha

WW@I}Q[%T@ 5?{% uotas en el mercado primario.
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articipacion colocadas solo podran ser vendidas o transferidas a
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Los inversionistas o Aportantes podran adquirir o vender las cuotas a través de los puestos de bolsas autorizados
por la SIV e inscritos en la BVRD. Estos deberdn registrar su oferta de venta o compra, utilizando exclusivamente el
sistema de negociaciones de la BVRD, en el horario establecido por dicha institucion. Asimismo, la BVRD se reserva
el derecho de modificar su horario de operacion en cualquier momento, previamente autorizado por la SIV.

Precio de mercado. Segun las disposiciones de la BVRD, toda negociacién en el mercado secundario debe respetar
los precios de mercado. El precio de mercado de las cuotas de participacion se ajustara a las reglas de negociacién
que establezca la misma. Asimismo, el precio de la compra y venta estara constituido por la oferta y demanda del
mercado que podria tomar en cuenta o no el valor cuota, es decir, la valorizacion de las cuotas del dia anterior a la
fecha de transaccion (T), segin la metodologia de valorizacion definida en el presente Reglamento Interno y
conforme segun publicard la Administradora en su pagina web y por el mecanismo centralizado de negociacién de
la BVRD.

Registro. La transmisién de las Cuotas a través de una operacion realizada a través del mecanismo de negociacién
de la BVRD, dada su representacion por medio de anotaciones en cuenta, se hard mediante transferencia contable
a cargo de CEVALDOM, lo cual implica hacer un cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la cuenta de quien
adquiere, en base a una comunicacion escrita por o por medios electrénicos que los puestos de bolsa remitan a
CEVALDOM.

Los Aportantes obtendran sus recibos de compra a través de los puestos de bolsa autorizados. Dado que las Cuotas
estardn representadas por medio de anotaciones en cuenta, no serdn expedidos titulos fisicos representativos de
los mismos; sin embargo, los Aportantes siempre tendrdn el derecho de obtener una certificacion de sus valores
anotados en cuenta a cargo de CEVALDOM a través de los Intermediarios de Valores. La emisién de esta
certificacion, esta sujeta al pago de un monto establecido por CEVALDOM.

Libre transmisibilidad. Las cuotas no tienen restriccidn para su libre transmisibilidad, siempre y cuando se realicen a
través de los mecanismos centralizados de negociacion de la BVRD y que se cumpla con el perfil del inversionista a
quien el Fondo estd dirigido. En cualquier caso, la transferencia de propiedad de cuotas no producird efecto contra
la Administradora hasta tanto dicha entidad haya tomado conocimiento de ella.

Sujecién legal. La Administradora, por siy en representacion del Fondo, reconoce tener conocimiento pleno de los
requisitos y condiciones que se exigen para la admision, permanencia y exclusion de los valores en los mercados
secundarios, segun la legislacion vigente y los requerimientos de las autoridades y entidades facultadas, los cuales
acepta cumplir a cabalidad. Igualmente, cada uno de los Apartantes no puede ignorar su sujecion a los principios y
regulaciones previstas de conformidad con la Ley No. 19-00, el Reglamento No. 664-12 y la normativa aplicable.

3.9.3 Plazo de inicio y finalizacién de la colocacion de las cuotas

La Administradora informard a la SIV y al publico en general la fecha de inicio y fin de la colocacién primaria de las
cuotas, a través de un aviso canforme |o establecido por las leyes y normativas aplicables. El Aviso de Colocacion
Primaria de la Emision de Cuotas sera publicado entre los cinco (5) y dias (10) dias hadbiles anteriores a la Fecha de
Inicio del Periodo de Colocacidn de la emision y sus ampliaciones, donde se establecerd la Fecha de Inicio y de
Finalizacion del Periodo de Colocacion de las Cuotas de la emisidn y sus ampliaciones. El Perfodo de Colocacion no
podrd exceder los quince (15) dias habiles.

3.9.4 Periodo de vigencia del programa de emisiones
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expiracion del programa que establezca el reglamento interno y el prospecto de emision. Una vez expirado el
programa, no se podran colocar emisiones con cargo al mismo.

IV. FACTORES DE RIESGO

Los principales factores, internos y externos a la Administradora y al patrimonio del fondo, que pudieran afectar el
nivel de riesgo asociado a la inversién se enlistan a continuacion:

La existencia de factores que afecten la rentabilidad real del valor a emitir tales como: incumplimiento del
plan de negocios de las Sociedades Objeto de Inversion, variabilidad de las tasas de rendimiento,
devaluacion o reevaluacion, inflacion, volatilidad de los precios y servicios de las Sociedades Objeto de
Inversion, el Incumplimiento de las Sociedades Objeto de Inversién; limitacién de disponibilidad de valores,
falta de liquidez de los mismos, o de calificaciones de riesgo;

La existencia o probabilidad de procesos judiciales, administrativos o contingencias de caracter legal que
puedan afectar significativamente el desarrollo de las operaciones de la Sociedad Administradora vy el
Fondo; y,

La probable ocurrencia de situaciones de indole diversa como politicas sociales, macro econdmicas,
sectoriales, entre otras, que podrian tener un impacto en el funcionamiento y consecucién de los objetivos
del Fondo.

A continuacién, se detallan los criterios y diversificacién de los riesgos citados anteriormente, que podrfan afectar
el valor del Fondo (el orden de estos riesgos no est relacionado a su importancia):

a.

Riesgo de crédito en la cartera del Fondo. Es el riesgo que existe de que un emisor/deudor no pueda atender
sus obligaciones financieras tanto de capital como de intereses de acuerdo a las condiciones previamente
pactadas. El Fondo tiene como objeto principal invertir en Deuda y Capital de empresas en desarrollo, por
lo cual la calidad de la cartera de inversién del Fondo dependerd de la estabilidad financiera de estas
empresas, de la forma en la cual la inversidn sea estructurada y del monitoreo de estas inversiones.

Riesgo pals, coyuntura econémica y politica del pafs, asf como cualquier cambio de reglas de juego en el
dmbito econémico. El riesgo pais es un indicador sobre las posibilidades de un pais de no cumplir en los
términos acordados con el pago de su deuda externa. Al mes de diciembre del afio dos mil quince (2015),
el nivel de riesgo de la Republica Dominicana es de B+, conforme opinién de la calificadora Fitch Ratings,
por lo que los valores emitidos por el gobierno dominicano son de riesgo moderado. Dicha calificacién ha
sido consistente la mayor parte de los ltimos diez (10) afios, sin que se conozca de riesgos evidentes que
puedan afectar de manera significativa la referida calificacién.

El riesgo pais de la Republica Dominicana podrfa afectar las Sociedades Objeto de Inversion porque es un
gran determinante de la tasa de interés y el incremento de las tasas de financiamiento del pais acarrea la
subida en los costos de los pasivos de la empresa,

Un pais con un riesgo elevado posiblemente tenga que recurrir a cambios en su politica monetaria,
impositiva, regulatoria, etc., elementos que pueden afectar directamente la economia, provocando
grandes cambios en el dmbito financiero, en la estabilidad del tipo de cambio y en la liquidez de los
mercados locales debido a la falta de confianza en los valores emitidos por el gobierno, los cuales
representan la mayor parte de los instrumentos tranzados en el mercado. Lo anterior se traduce en efectos
negativos sobre el rendimiento del Fondo, en cuanto a las inversiones envalores de oferta publica.

igciones en las tasas de rendimiento del mercado nacional e

\Oyifterfaciona) afectan ditectd mefite el valor de los instrumentos en los que invertird el Fondo, lo cual podria
1 Efg'?:talclql':rlandimliefgq delos,Aportantes. [En ese sentido, la reduccion de las tasas de rendimiento de los
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#ifterEmento de 13s tasad de ramdiniiento que generan dichos instrumentos, a su vez, disminuyen el valor de
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los referidos instrumentos financieros, por lo que, se refleja una fluctuacion evidente en relacién a su
rendimiento.

La variabilidad de la tasa de rendimiento principalmente afecta las inversiones destinadas a titulos de oferta
publica ya que la tasa de interés del mercado nacional e internacional es un factor determinante en el valor
de los instrumentos financieros que se encuentran inscritos en el RMVP, por lo que, el impacto scbre las
Sociedades Objeto de Inversion es reducido al no estar inscritas en el RMVP,

lgualmente, la situacion financiera de las Sociedades Objeto de Inversion en las que el Fondo Invertird
podria verse severamente afectada, viéndose las ganancias mermadas por los gastos correspondientes a
las fluctuaciones en las tasas de intereses antes indicadas, y por tanto, los dividendos pudieran verse
reducidos o eliminados.

Riesgo de liquidez. Riesgo proveniente ya sea por la estructura del portafolio de inversion del Fondo o por
las condiciones del mercado con relacion a determinados valores

Debido a que el mercado de valores dominicano, en cual se ofrecen las Cuotas del Fondo, posee un ritmo
de crecimiento acelerado, alin mantiene niveles de liquidez generales volatiles para todos los instrumentos
que se transan en éste, lo que podria generar cierto grado de iliquidez al aportante al momento de buscar
la venta en el mercado secundario de las Cuotas que haya adquirido, o bien podria generarle pérdidas de
su Inversion por el hecho de tener que vender las mismas a descuento.

En cuanto a los titulos en los que invertird el Fondo, es importante resaltar que debido a que aquellos
emitidos por las Sociedades Objeto de Inversién no estdn inscritos en el RMVP y no pueden ser transados,
el Fondo enfrentaria obstaculos relevantes para liquidarlos, tomando en cuenta ademas, en el caso de
titulos representativos de capital, disposiciones y procedimientos que deben ser respetados, con
anterioridad a ser ofrecidos a terceros. Ademds, es preciso tomar en cuenta que su valor quedaria afectado
por la volatilidad de los factores descritos en esta seccién, asi como aquellos que correspanden a su sector.

Riesgo sectorial. El Fondo es dependiente del comportamiento del sector econémico y de produccion a la
que pertenece el emisor, por ende, puede no existir una distribucion de beneficios hacia el Fondo cuyos
titulas forman parte del portafolio del fondo de inversion. De igual manera, puede haber una devaluacion
de las inversiones y por ende no haya demanda en caso de querer negociar dicho instrumento al momento
de la liguidacion del fondo. Ciertos sectores muestran un comportamiento ciclico o contra-ciclico con la
economia en general, por lo que eventos regulatorios, precios de las materias primas, cambios climéticos
u otros factores externos a un sector en especifico, podria tener un impacto negativo a las inversiones del
Fondo.

Riesgo emisor. Riesgo por problemas financieros o de otra indole del emisor que impidan el normal
cumplimiento de sus obligaciones. En este sentido, existe el riesgo de que una gestién no planificada o
negligente impida el desarrollo de las operaciones y actividades de las Sociedades Objeto de inversién.
Asimismo, existe el riesgo de que los emisores de los demds instrumentos financieros permitidos por la
politica de inversidn, no puedan efectuar los pagos de interés y capital viéndose las inversiones del Fondo
afectadas negativamente.

Riesgo tributario. Riesgo proveniente de las modificaciones que pudieran surgir en el régimen tributario
aplicable a los fondos de. lmtetskﬁ}n. Este riesgo se encuentra ligado al riesgo pais, coyuntura economica y

ier cambio de reglas de juego en el ambito econdmico.

Rlﬁgﬂ ragulatono. RiES‘gﬂ proverwnte de la modificacién de las normas legales que actualmente regulan

N ;, los-fordos'dé inversidn: tasleyes y regulaciones gobiernan las actividades econémicas en el mercado de
valores, pueden estar sujetas a aplicaciones que causen un efecto ya sea negativo o positivo en el
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desempefio de las actividades regulares del Fondo, en el valor de sus activos o en el valor de las Cuotas en
el mercado.

i.  Existencia o probabilidad de procesos judiciales, administrativos o contingencias de cardcter legal. Procesos
que puedan afectar significativamente el desarrollo de las operaciones de la Administradoray el Fondo. No
existen procesos judiciales, administrativos a contingencias legales relacionadas con las operaciones de la
Administradora y el Fondo a la fecha de elaboracién del presente Reglamento Interno. No obstante, en el
caso de que estos existieran, la Administradora podrfa verse envuelta en un proceso judicial que afectaria
la operatividad normal de la misma. De igual modo, el Fondo podria incurrir en gastos legales que afectarfan
el rendimiento del mismo.

jo Riesgo de inversion en las cuotas de participacion del Fondo. No hay ninguna garantia de que el Fondo
cumpla con sus objetivos de inversion. El Fondo tiene como objetivo otorgar un adecuado rendimiento y
preservar el capital, pero el valor del Fondo podra subir o bajar como resultado de variaciones de valor de
los instrumentos invertidos.

k. Riesgo de desinversién. Riesgo que se tiene cuando concluye el proceso de inversion y no hay una
recuperacion total del capital invertido, sea éste deuda o capital.

L. Riesgo de endeudamiento del fondo. En el evento en que el Fondo procure financiamiento para realizar sus
inversiones, los costos pueden reducir los posibles dividendos que pudieran distribuirse a los Aportantes.

m. Riesgo de que no existan entidades objeto donde invertir. No hay garantia de que el Fondo encontrard
oportunidades de inversiones para ejecutar su estrategia de inversién. Es posible que el Fondo no pueda
hacer uso de todo el capital obtenido de los Aportantes. En caso de que no existan alternativas de inversion
que se ajusten a las politicas de inversidn definidas en el presente Reglamento Interno, los recursos del
Fondo serdn colocados en certificados financieros o depésitos a plazo de entidades financieras nacional
reguladas por la Ley Monetaria Financiera y supervisada por la Superintendencia de Bancos, cuyos
rendimientos podrian ser muy reducidos en comparacién con los objetivos de inversién. La inversién en
certificados financieros o depositos a plazo debera ser realizada en entidades financieras con calificacién
igual o superior a BBB y se deben de realizar de acuerdo a las politicas de inversion y los limites establecidos
en el Reglamento Interno del Fondo.

n. Limitacién de disponibilidad de titulos. Al ser limitadas las Sociedades Objeto de Inversién domiciliadas en
la Replblica Dominicana, esto puede impedir la materializacion de la estrategia de inversién del Fondo, al
no existir titulos representativos de capital y de deuda suficientes que permitan alcanzar limite minimo de
inversién en dichos instrumentos, conforme se establece en el Reglamento Interno del Fondo. En efecto,
tampoco existe certeza de que en el mercado de valores existan oportunidades de inversidn que se ajusten
a la estrategia de inversién del Fondo, de modo que este no pueda hacer uso de todo el capital obtenido
de los Aportantes.

0. Riesgo de las inversiones en deuda intermedia (Mezzanine). El instrumento de deuda intermedia esta
subordinado a la deuda principal, lo que significa que no estd garantizado por el activo sino por el
patrimonio de la Sociedad Objeto que posee el capital en dicho activo; como el patrimonio de una sociedad
esta compuesto de activos y pasivos, el mismo pudiera fluctuar (existiendo el riego de que los pasivos sean
mayores) y, de este modo, afectar el rendimiento de las inversiones.

@‘.Rh%}ﬁﬁﬁféﬁaﬁ@ﬂmwtﬁ%w%w rmacién o de calificaciones de riesgo. En cuanto a las Sociedades
o ¢ ﬁbjs{tp-de-lnygrsiéﬂ, eg-mﬁnqmé__ﬁfg"ﬁé rminado pueden no existir la correcta valoracion o calificaciones
nJ8-resgo parg’ !;a__gj”i'h’\férg‘ii)frléé-"@fgl"Ft:n o en dichas sociedades debido a que existe un bajo nivel de
desarrollo del mercado dé-valdres’ dominicano. Sin embargo, los valores inscritos en el RMVP si cuentan
con la r?syﬁﬂe,ndp?q?conoclmiento ptblico a través de la SIV, a la cual los emisores deben remitir dichas
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informaciones, en virtud del principio de transparencia del mercado de valores y la Regulacion Aplicable.
Por la misma razén relacionada con la falta del desarrollo del mercado, existe la posibilidad de no poseer
suficiente informacién que permita realizar una valoracion correcta y més detallada de la Sociedad Objeto
de Inversidn, y, por ende, no encontrarse en la posicién de poder calificar los riesgos adecuadamente. Por
tratarse de empresas privadas que no requieren calificacion de riesgo y donde el mercado o industria
pudiera presentar informacion limitada, los precios de la negociacion de las cuotas del Fondo en el mercado
secundario, pueden verse afectados por otras condiciones, como la baja profundidad vy liguidez del
mercado, lo que podria crear divergencias entre el Valor Cuota y el precio de mercado de las cuotas del
Fondo.

Riesgo de volatilidad en Indices. La volatilidad en los precios de los bienes y servicios de las Sociedades
Objeto de Inversion y en los demds instrumentos financieros del portafolio, puede generar la disminucién
del valor de las inversiones del Fondo y de las Cuotas de Participacion.

Riesgo operativo que pueden tener estas empresas dentro de su estructura. Riesgo en el que se ve el Fondo
en caso de que una de las empresas o Sociedad Objeto no esté en cumplimiento con los estdndares
minimos administrativos y financieros pautados durante el periodo de inversion.

Riesgos por inflacién. La inflacion puede provocar el aumento de los costos en las actividades comerciales
realizadas por las Sociedades Objeto de Inversidn. En ese sentido, el aumento del costo de financiamiento,
asesaria, y operacion en las Sociedades Objeto de Inversién puede traducirse en la disminucion de sus
utilidades y por lo tanto, los dividendos que conforman los ingresos del Fondo verse considerablemente
reducidos o eliminados.

En otro orden, los costos de financiamiento del Fondo con forme la politica de endeudamiento pueden
aumentar sustancialmente, como consecuencia del aumento de las tasas de interés y demds accesorios a
los prestamos asumidos por la Sociedad Objeto de Inversion. Ademas, otros costos pueden presentar un
incremento sustancial como consecuencia de la referida inflacién, lo cual a la vez puede Impactar la
capacidad de consumo de clientes o participantes del sector o industria a la que pertenece la Sociedad
Objeto de Inversidn, la cual por tales motivos puede ver afectada de manera adversa par una inflacién que
incremente en un ritmo acelerado y en porcentajes significativos.

Existencia de un sélo Depdésito Centralizado de Valores. A |2 fecha de elaboracién del presente Reglamento
solo existe en el mercado de valores de la Republica Dominicana un depésito centralizado de valores, por
lo que si por cualquier causa el mismo se disolviere de forma voluntaria o forzosa, no existiria un registro y
sistema de liquidacién o compensacion que permita continuar al Fondo operando.

Riesgo contable y tributario en las sociedades objeto de inversién. El Fondo exige la entrega de
documentacion a la sociedad objeto de inversién que evidencie el cumplimiento respecto a los temas
contables, impositivos y de lavado de activo. Sin embargo el Fondo no puede asegurar lz veracidad de las
informaciones y documentos presentados por la sociedad objeto de inversién y por sus oficiales. El Fondo
realizard sus mejores esfuerzos (una obligacion de medios, no de resultados) por establecer pardmetros o
criterios para la seleccién, acompafiados de una debida diligencia legal, pero existird siempre el riesgo que
las informaciones provistas por la sociedad objeto de inversién no contemplen la realidad de la misma.

1A NE VAl NRES
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V. COMITE DE INVERSIONES

5.1 MIEMBROS DEL COMITE DE INVERSIONES

El Comité de Inversiones estard compuesto por al menos tres (3) personas fisicas, con experiencia en el sector
financiero, mercado de valores, de administracién de carteras y/o de administracién de recursos de terceros, o en
areas afines al tipo de fondo que administra la Administradora. Los miembros del comité de inversiones del fondo
y sus antecedentes profesionales relevantes se detallan a continuacion:

RELACION CON
ANTECEDENTES PROFESIONALES
NOMBRE NACIONALIDAD POSICION ENIES PROFESIONHA PERSONAS VINCULADAS

NT
HELRNAMNEES A LA ADMINISTRADORA

Vicepresidente del 3 .
Actual VP Ejecutivo del Grupo

Consejo de A i
Fernando Administracién dela oo cor ’"és;'eai el
Radhamés Dominicano Administradora i ‘Cla e 3 No tiene
Condlecing Rlehia Corporativas y Estructuracidn
Misfnbro.del Conité da Financiera. Ex Consultor Financiero
rersionas HE Farils de Price Waterhouse Coopers
- Actual Director General de
; mnmdﬂasetwamgsﬁwg 5 (R
Secretario del Consejo de
f ma&mwma&m ! Wellsweod Trading, Incy
Felipe Amador B Miembro del Comité de  Ex Vicepresidente de Banca de Admm ]hm et
Lehman erscdnmisde 15 Funds, Inc, amonlstasde
io de . 'awgim o la Administradora
Ex Gerente General de BHD Ledn
Puesto de Bolsa, Ex VP Banca de
Diego Torres Miernbiro deliCompiide; [T %60 £0 Gligroup Lotombia
R Espafiol et R con mas de 20 afios de experiencia No tiene

en el Mercado de Capitales y
Estructuracion Financiera a nivel
regional.

Asimismo, fue designado como administrador del Fondo, que serd miembro y coordinador del Comité de
Inversiones, participando con voz pero sin derecho a voto, la siguiente persona:

ANTECEDENTES PROFESIONALES RELACION CON
NOMBRE NACIONALIDAD POSICION N X PERSONAS VINCULADAS

ANTES
RELEVANT A LA ADMINISTRADORA

Ex Director de Banca Especializada

de Banco Banesco con mas de 10

r del Fondo afios de experiencia en banca de No tiene
inversion, finanzas corporativas y

consultoria estratégica.

NCIA DF
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VI. INFORMACIONES RELATIVAS A LA ADMINISTRADORA

6.1 DENOMINACION, DOMICILIO, GRUPO ECONOMICO O FINANCIERO AL QUE PERTENECE LA ADMINISTRADORA

Sl

Advanced Asset Management, S.A., =
Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn P~ =4

Calle Angel Severo Cabral No.10, Sector Julieta 7 2 MAY 2017
Sante Domingo de Guzmadn, Distrito Nacional, -

Republica Deminicana

Tel.: (829) 893-4765 / www.advancedfunds.com.do
RNC No. 1-31-21188-7/ RMVP No. SIVAF-012
Registro Mercantil No. 10994150

6.2 CALIFICACION DE RIESGO DE LA ADMINISTRADORA

La calificacion sustentada por FELLER RATE, S.A. determina la nomenclatura siguiente: Aaf. La calificacién representa
una Administradora con un buen nivel de estructuras y politicas para la administracion de fondos.

Mediante informe elaborado en Mayo 2016, Feller Rate considera como fortalezas:

(1) Respaldo del Grupo Diesco, con amplia experiencia en el sector industrial de Replblica Dominicana;
{2) Completo marco legal que regula las actividades y responsabilidades de las Administradoras;

(3) Completo y detallados manuales; vy,

(4) Equipo con experiencia para la correcta gestion de fondo.

La calificadora, de igual forma considera como riesgos lo siguiente:

{1) Administradora sin evaluacidn real, al no tener fondos aprobados;

(2) Equipo en formacién; vy,

(2) Mercado incipiente de fondos en Republica Dominicana.

El Informe de calificacion inextenso se encuentra anexo al presente documento, ver Anexo 1.

6.3 CAPITAL AUTORIZADO Y CAPITAL SOCIAL SUSCRITO Y PAGADO

La Sociedad Administradora cuenta con un capital social autorizado de SESENTA MILLONES DE PESOS DOMINICANOS
CON 00/100 (RD$60,000,000.00), del cual los accionistas han suscrito CUARENTA Y OCHO MILLONES CIENTO
OCHENTA 'Y DOS MIL PESOS DOMINICANOS CON 00/100 (RD48,182,000.00).

6.3.1 Principales accionistas con participacion influyente en la sociedad administradora y porcentaje de participacién

Los accionistas, la cantidad de acciones y el porcentaje se establecen a continuacion:

PARTICIPACION

(%)

ADVANCE INVESTMENTS FUNDS, INC,, sociedad comercial legalmente constituida
de conformidad con las leyes de la Repiblica de Panami, debidamente
representada por el sefior Manuel Diez Cabral, de nacionalidad dominicana, mayor

de edad, portador de la cédula de identidad y electoral nimero 001-0065633-9, con 5 0.002%
domicilio en esta ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica

Dominicana.
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6.4 OTROS FONDOS GESTIONADOS POR LA ADMINISTRADORA

TOTAL

La Administradora no se encuentra gestionando/administrado otros fondos.

6.5 ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA INTERNA

Oficial de Control interno

u de oo .

i

48,182
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6.5.1 Administrador del Fondo. El Administrador del Fondo es el sefior Carlos José Ruiz Vargas, designado por
Resolucién del Consejo de Administracion de la Administradora en fecha doce (12) de julio de dos mil dieciséis
(2016) y ratificado en Resolucién del Consejo de fecha quine (15) de diciembre de dos mil dieciséis (2016).

Las funciones del Administrador del Fondo son:

a.
b.
C.
d.

Ejecutar adecuadamente las politicas de inversién del Fondo.
ii. Cumplir las determinaciones del Comité de Inversiones.

Proponer al Comité de Inversiones modificaciones a las politicas de inversién del Fondo.

Todas las relacionadas con la inversién de los recursos del Fondo.

El sefior Carlos José Ruiz Vargas cumple con los requisitos establecidos en el Articulo 41 de la Norma y no estd
afectado de ninguna de las inhabilidades establecidas en la Ley No.19-00, el Reglamento 664-12 y la normativa

aplica

ble.
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Carlos José Ruiz Vargas es ejecutivo de la Administradora desde el dia primero (1ro) del mes de junio del dos mil
dieciséis (2016), Cuenta con una experiencia laboral de mas de 10 afios de experiencia en los sectores de banca de
inversidn, finanzas corporativas y consultoria estratégica. Durante su trayectoria profesional ha trabajado en Banco
Banesco en el drea de Banca Mudltiple participando como director de Banca Especializada, de igual forma es
Managing Director de CRZ Capital Advisors compafiia dedicada al desarrollo de negocios, levantamiento de capital
y asesoria financiera. El Sr. Ruiz en el 2008 ocupo cargo de Senior Consultant en Deloitte con asiento en Costa Rica
y Republica Dominicana, ejecutando trabajos en la parte de valoracién, asesorias de fusiones y adquisiciones,
levantamientos de capital entre otros. Finalmente en el 2005 y el 2006 ocupo cargos de Senior Analist en DLB
Consulting y Analista de operaciones de Leasing y Factoring en el Banco Popular Dominicano.

6.5.2 Comité de Inversiones. El Comité de Inversiones esta conformado por los miembros sefialados en el cuadro de
la seccidn 5.1, del presente Prospecto, elegidos mediante la Resolucién del Consejo de Administracion de la
Administradora, de fecha doce (12) de julio del afio dos mil dieciséis (2016) y ratificados en Resolucién del Consejo
de fecha quine (15) de diciembre de dos mil dieciséis (2016).

Los miembros del Comité han acreditado su experiencia en el sector financiero, mercado de valores, de
administracién de carteras y/o de administracidn de recursos de terceros, o en éreas afines al Fondo, conforme se
establece en el Articulo 36 de la Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de in version y no
estdn afectados de ninguna de las inhabilidades establecidas en la Ley N0.19-00, el Reglamento 664-12 vy la
normativa aplicable.

Las funciones del Comité de Inversiones son las siguientes:

a) Modificar y controlar las politicas de inversién de cada fondo, cuando corresponda.

b) Establecer los limites de inversion y analizar los excesos en dichos limites, si estos ocurrieren.

c) Definir los tipos de riesgo a los que se encuentran sujetas |as inversiones de los fondos de inversion
administrados y los mecanismos para su cuantificacion, administracion y control.

d) Monitorear y evaluar las condiciones de mercado.

e) Supervisar las labores del administrador de fondos en lo referente a las actividades de inversion.

f)  Proponer modificaciones al reglamento interno de cada fondo de inversion en lo referente a la politica de
inversiones.

g) Aprobar los lineamientos para la toma de las decisiones de inversion de los recursos del fondo de inversién
sobre la base de las politicas de inversion establecidas en el reglamento interno

h) Identificar y analizar las oportunidades de inversion de acuerdo a los lineamientos y politicas de inversion
del fondo de gue se trate.

i) Adoptar las estrategias y/o lineamientos de inversion acogiéndose a los principios de autonomia,

s

P mdapenden-ea—y-seeam n:

i{r f‘j;‘_ alLpE IMERCH Autnnma plica que la toma de decisiones de inversion se realice exclusivamente por los
'*,.J N\ rmembros del Comité de Inversiones sin presencia de otras personas, salvo los profesionales
— i ‘ L B 4 a Ios que se refiere el parrafo del articulo 34 (Comité de inversiones) de la presente Norma y
A [ ST S eif SuBordingcion a intereses de terceros. Para estos efectos, se entiende por toma de
a MAY 20 decisiones de inversidn a la adopcién del acuerdo de adquirir, mantener o enajenar activo(s)

LA L3 ge portafoii de inversic'an del fondo

— Comité de Inversiones, deben mantener condiciones de hermetismo, reserva y
exclusividad durante el ejercicio de dichas funciones. El mismo criterio sera de aplicacién en
las comunicaciones requeridas para ejecutar las decisiones de inversion del fondo.

j)  Evaluary dar seguimiento a los activos que integran el portafolio de inversion del fondo.

k) Verificar periédicamente que sus decisiones se ejecuten en las condiciones aprobadas.

I} Rendir cuentas de sus actuaciones al consejo de administracion de la sociedad administradora.
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6.5.3 Ejecutivo de Control Interno. El ejecutivo de control interno es responsable de llevar a cabo las funciones,
procedimientos y sistemas de control interno que le permita a la Administradora cumplir adecuadamente sus

actividades de administracién, con apego estricto a las disposiciones legales y reglamentarias que regulan el
Mercado de Valores.

6.5.4 Gerente de Inversion. Este funcionario de la Administradora se encarga de velar por las inversiones de los
fondos de inversidn.

6.5.5. Gerente de Estructuracién. Este funcionario de la Administradora se encarga de realizar |a estructuracién de
los fondos de inversion.

6.5.6 Gerente de Operaciones. Este funcionario de la Administradora se encarga de las funciones operativas de los
fondos de inversién.

6.5.7 Gerente de Negocios y Relaciones con Inversionistas. Este funcionario de la Administradora se encarga de la
parte comercial y de las relaciones con los inversionistas de los fondos de inversion.

6.5.8 Oficial de Riesgos. Este funcionario de la Administradora se encarga de identificar, analizar, monitorear y

controlar los riesgos de mercado, liquidez, crediticio, contraparte y operativo, entre otros riesgos, asumidos por la
Administradora.

6.5.9 Gerente de Cumplimiento. Este funcionario de la Administradora se encarga de analizar, controlar y detectar
el lavado de activos y financiamiento al terrorismo.

6.6 COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y EJECUTIVOS PRINCIPALES
El Consejo de Administracion de la Administradora esta compuesto de la siguiente forma:

: RELACION CON
ANTIGUEDAD EN LA = ;

MIEMBRO POSICION PROFESION PERSONAS VINCULADAS

ADMINISTRADORA ¢
it A LA ADMINISTRADORA

Accionista y Presidente del
Consejo de Administracidn
de Wellswood Trading, Inc y
Advance Investment Funds,
Inc, accionistas de la
Administradora

Manuel Vieente Diez Cabral Presidente Empresario 03/05/2016

Jean Marcos Troncoso Ariza Secretario No tiene
Fernando Gonzélez Dauhajre Tesorero Notiene
/~JoséManuel Vicente Duboeq ——vegrar— Economista 03/05/2016 No tiene
g?: . SUPERINTENDENCIA DE VALORES
JIL V' DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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Los ejecutivos principales de la Administradora son:

ANTIGUEDAD

ADMINIS

MIEMBRO PROFESION

Secretario del Consejo de
Wellswood Trading, Incy

Felipe Amador Lépez Director General Economista/MBA 01/09/2015 Advance Investment
Funds, Inc, accionistas de
la Administradora

Gerente detrversianes/  \ sministrador de
Carlos José Ruiz Vargas Administrador del Emp MBA 01/06/2016 No tiene
Fondo
. Gerente de Administrador de
Annys Virginia Linares Cumplimiento E sas/Fin 01/11/2015 No tiene

. Linabel Administrador de
‘Empresas

6.7 DESCRIPCION DE LOS PROCESOS JUDICIALES, ADMINISTRATIVOS O ARBITRALES

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto no existen procesos judiciales, administrativos o arbitrales
iniciados o que puedan iniciar en contra o a favor de la Administradora.

6.8 LUGAR EN DONDE SE ENCONTRARAN A DISPOSICION DEL PUBLICO LOS ESTADOS FINANCIEROS SIN AUDITAR Y
AUDITADOS

Los Estados Financieros sin auditar y auditados estardn a disposicion del pdblico en los siguientes lugares:
s  Pagina web de la Administradora: www.advancedfunds.com.do
s  Pdgina web de la Superintendencia de Valores: www.siv.gov.do

6.9 NUMERO Y FECHA DE EXPEDICION DE RESOLUCION QU
a i'gfwmw WENTOOE ADMINTRASRA
La Sociedad Administradora fue autorizada mediante la O &Lcs&%&aﬁm&waﬁ%&ﬁu%&b% (R-CNV-

2016-2015-43-AF), de fecha 04 de Diciembre de 2015. APRPRTODEADO
1 7 MAY 2017

L3 inscripcion del valar & el Restro del Mercado de Valnras
y Productos y 12 3 ealizar |
por parie de la Suparin

& N0 Imphica
L la calidag de jos vaicies y 13 solvencia ogl emisss
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VII. ANEXOS

1. Informe de calificacién de riesgo del fondo y de la administradora.

2. Aviso de Colocacién Primaria.

3. Declaracién Jurada del responsable del contenido del Reglamento Interno del Fondo y del Prospecto de
Emision.
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