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ADVERTENCIA PARA EL INVERSIONISTA

“Las inversiones que se efectien con recursos del fondo de inversion cerrado, se realizan por cuenta y riesgo de los inversionistas. La
Sociedad Administradora se encarga de la gestion profesional de los recursos del fondo de inversién cerrado, de acuerdo con las politicas
de inversion establecida en el presente documento.

La Sociedad Administradora y las personas firmantes, respecto al ambito de su competencia profesional y/o funcional, declaran bajo la fe
del juramento que I3 informacion contenida en este documento es fidedigna, real, completa y que no se omite en ella ninguin hecho que
por su naturaleza pudiese alterar su alcance. En ese sentido, son administrativa, penal y civilmente responsables frente a los aportantes
por |as inexactitudes y omisiones en el contenido del presente documento. La incorporacién del aportante al fondo de inversion implica su
plena aceptacion y sometimiento a este reglamento interno y demas reglas que regulen su funcionamiento.

La Sociedad Administradora no garantiza rendimiento alguno sobre [a inversion de los Aportantes. lgualmente, la Sociedad Administradora,
el Administrador del Fondo de Inversién, y los miembros del Comité de Inversiones no serdn responsables frente a ni sujetos a
indemnizaciones a favor de los Aportantes o cualquier tercero por los dafios causados por sus acciones u omisiones con respecto al fondo
de inversion cerrado, excepto en caso de fraude, negligencia grave o dolo de su parte, en cuyo caso debera existir una sentencia definitiva,
que cuente con autoridad de cosa juzgada, estableciendo |a responsabilidad administrativa, civil o penal de la persona o entidad
correspondiente.

Los miembros del Comité de Inversiones seran responsables por todos lo actos que ejecuten en el ejercicio de sus funciones, sin perjuicio
de la responsabilidad civil, administrativa o penal a que hubiera |lugar por sus actos u omisiones, excepto en aguellos casos que hayan
salvado su voto, lo cual deberd constar en las actas correspondientes. Se le advierte al inversionista de los riesgos que implica el invertir en
las cuotas de participacion del Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades ADVANCED TURISMO |, por el tipo de inversiones en que
participara el fondo.

ADVANCED ASSET MANAGEMENT, 5.A. se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley 249-17 sobre Mercado de Valores y sus reglamentos
y resoluciones dictados por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores, en lo relativo al
ejercicio de sus actividades o servicios. Asimismo, seran de aplicacién supletoria en los asuntos no previstos especificamente en las
anteriores normas, las disposiciones generales del derecho administrativo, la legislacion societaria, comercial, monetaria y financiera, de
fideicomiso, el derecho comun y los usos mercantiles, conforme aplique a cada caso.

En ese sentido cabe sefialar que el cumplimiento regulatorio y normativo de la informacion plasmada en la documentacion correspondiente
a la oferta publica Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades ADVANCED TURISMO | es de entera responsabilidad de ADVANCED ASSET
MANAGEMENT, 5.A.). Por tanto, en caso de contradiccion entre el contenido del presente documento y la normativa vigente al momento,
prevaleceran las disposiciones normativas y el marce juridico aplicable, hecho que conllevara a la modificacién automatica del presente
documento, debiendo ADVANCED ASSET MANAGEMENT, S.A. tomar de manera oportuna todas las medidas de forma y fondo necesarias
para realizar los ajustes que correspondan.”
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|. GLOSARIO

En este documento, los términos que aparezcan tendran el significado que se les atribuye a

continuacion:

1. Acuerdo de Inversion de
Capital:

SUPERINTENDENCIA DEL
?1/\/1\7 ueacmo DE VALORES

30 JUL 2019

La autonzacion & INscipton en el qu;:tr;;o
mﬂwmmﬁcacmm |
parte de la SIMV respecto la solvencia e los

L emisores ni sobre las las bondades de 108 valores

2, Administracién de Fondos de
Inversion:

3. Administradora o Sociedad
Administradora o AAM:

4, Administrador del Fondo de
Inversion:

Es el acuerdo suscrito entre la Sociedad
Administradora por cuenta del fondo cerrado de
desarrollo de sociedades y los accionistas designados
por la asamblea, o la maxima autoridad corporativa
equivalente, de la Sociedad Objeto de Inversién,
siguiendo los lineamientos de las condiciones
establecidas para el mismo en la Norma que regula
las sociedades administradoras y los fondos de
inversion, aprobada mediante la Séptima Resolucién
del Consejo Nacional del Mercado de Valores de
fecha 12 de septiembre de 2017, R-CNV-2017-35-
MV, y las demas condiciones determinadas por el
Fondo que no sean contrarias a esta Norma.

Es el servicio financiero provisto por las sociedades
administradoras, consistente en la inversion
profesional y diversificada de los recursos de terceras
personas, denominadas aportantes, en valores y
otros activos autorizados por la Ley de Mercado de
Valores.

Se refiere a ADVANCED ASSET MANAGEMENT, S.A.,
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion.

Es el ejecutivo de la Administradora, facultado por
ésta para llevar a cabo las actividades de inversién en
el marco de lo establecido por la Ley del Mercado de
Valores, por el Reglamento de Aplicacién de la Ley de-
Mercado de Valores aprobado mediante Decreto
Num. 664-12, de fecha 7 de diciembre del afio 2012,
y sus modificaciones; por la Norma que regula las
sociedades administradoras y los fondos de
inversion, aprobada mediante la Séptima Resolucion
del Consejo Nacional del Mercado de Valores de
fecha 12 de sepgiembre del afio dos mil 2017, R-CNV-
2017-35-MV; asi como las demas normas aprobadas
por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y por
la Superintendencia del Mercado de Valores gue le
sean aplicables, el reglamento interno, el prospecto
de emisién del Fondo y demas normativa interna de
la Administradora.

Reglamento Interno preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demas elementos referidos a la
colocacion o al inicio de suscripcién de cuotas, asi como cualquier otra informacién no prevista, seran determinados en el
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E. Agente de Colocacién: Es el Puesto de Bolsa, que actuara entre el Fondo y el
inversionista con el objeto de realizar la colocacidn de
las cuotas en el Mercado Primario de Valores.

6. Agente de Distribucién: Es el agente de valores o puesto de bolsa que presta
la mediacion al Agente de Colocacién, a fin de
facilitarle a éste el proceso de colocacion de valores.

7. Anotaciones en Cuenta: Son los asientos registrales de naturaleza contable
que constituyen en si mismo la representacion
inmaterial de los valoresy otorgan la propiedad de los
mismos al titular que figure inscrito en un deposito
centralizado de valores.

8.  Aportante o Inversionista: Es la personafisica o juridica que invierte en un fondo
de inversion y, como consecuencia de dicha
inversidn, se convierte en propietario o titular de las
Cuotas de Participacion, representativas de sus
aportes al Fondo.

g, Aviso de Colocacion Primaria: Es aquel aviso publicado en por lo menos un
periodico de circulacion nacional, contentivo de los
detalles relativos a la colocacidén primaria de una

" ; emisidn Unica y sus tramos, elaborado y publicado de
SUPERINTENDENCIA DEL i isi
S MERCAOO DE VALORES conforwdad cgn los requisitos que establezca la
APRQOB ADO Superintendencia del Mercado de Valores, el cual
contiene las caracteristicas de la o las emisiones, la
30 JUL 2019 fecha de inicio, la fecha de terminacién de la
La aulonzacxon & inscrpeién on of Regisho o colocacion primaria y cualquier hotra informacion que
implica certificacion ni responsabilidad por establezca la Superintendencia del Mercado de
parte de la SIMV respecto la solvencia de los & 4
_emisores ni sobre las bondades de los valores. ) Valores, mediante norma de caracter general.
10. Benchmark o Indicador Es el indicador seleccionade de fuentes verificables
Comparativo de Rendimiento: como referencia para valorar la eficiencia en la

gestion de un portafolio de inversidn de un fondo de
inversion. Estos indicadores deberédn tener relacion
con la politica y el portafolic de inversion del
respectivo fondo de inversion y encontrarse
detallado en el Eeglamento Interno.

11.  Bolsas de Valores: Son mecanismos centralizados de negociacién que
tienen por objeto prestar todos los servicios
necesarios para la realizacion eficaz de transacciones
con valores de manera continuay ordenada, asi como
efectuar las demas actividades y servicios conexos
que sean necesarios para el adecuado desarrollo del

Reglamento Interno preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demas elementos referidos a la
colocacion o al inicio de suscripcion de cuotas, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el
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mercado de valores, previa aprobacion de la
Superintendencia del Mercado de Valores.

12.  BVRD: Se refiere a la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicang, S. A.

13. Calificacidn de Riesgo: Es la opinidn técnica y especializada que emiten las
sociedades calificadoras de riesgo.

14. Capital para el Desarrollo de Son inversiones a mediano y/o largo plazo, en el
Sociedades: capital de una sociedad no inscrita en el Registro que
tenga potencial de crecimiento y que necesite de ese

capital para la optimizacion de su objeto social.

15. CEVALDOM: Se refiere a CEVALDOM Depésito Centralizado de
Valores, S.A,

16. Colocacién Primaria: Es la suscripcion de valores de oferta publica en
mercado primario, efectuada en las bolsas de valores
por uno o mas intermediarios de valores contratados

por el Emisor.
17.  Colocacién Primaria con Base Es la Colocacion Primaria de una emision contratada
en Mejores Esfuerzos: por el emisor a un agente o unos agentes de

colocacion, mediante la compra de un contrato que
se rige por las reglas del contrato de comision, el cual
debe establecer expresamente que el o los agentes
de colocacién no asumen compromiso alguno para
adquirir los valores objeto de la emision.

18. Comisién por Administracién: Es el porcentaje o monto fijo que cobra la Sociedad
Administradora por su labor de administracion y los’
servicios financieros que provee a los fondos de

inversion.
19. Comisién por éxito: Es la remuneracién de la Sociedad Administradora en
\ funcidon del servicio financiero provisto, aplicada
=
Sﬁ\/[v s:ggg;ggg[élivr;(ﬂg‘qn;sl_ como un porcentaje de la rentabilidad del fondo de
~ APROBAD (@) inversion sobre«el excedente en caso de que |a tasa
] de rendimiento del fondo supere los indicadores
'1_ 3 0 JUL 2019 comparativos de rendimiento o benchmark utilizados
L aUtonzaGion @ Wistipuon on el Registro no para su aplicacion, en los terrjlnos y periodicidad
implica certificacion ni responsabilidad por determinados en su reglamento interno.
parte de la SIMV respeclo |a solvencia de los
emisores ni sobre las bondades de los valores.

20. Comité de Inversiones: Es el organo integrado por un numero impar de
miembros, no menor de tres (3) personas fisicas,
responsable de evaluar, recomendar y aprobar los

Reglamento Interno preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turisme |. Los demas elementos referidos a la

colocacion o al inicio de suscripcién de cuotas, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el
Reglamento Interno y Prospecto de Emision definitivos.

7



21. Compra de Cuotas:

22. Consejo Nacional del Mercado
de Valores y/o Consejo y/o CNV:

23.  Cuotas de Participacion y/o
Cuotas:

24. Depdsito Centralizado de
Valores:

25. Dia (s) Habil (es):

( v 26. Duracidn
S SUPERINTENDENCIA DEL

MERCADO DE VALORES

APROBADO
30 JuL 2019

La autorizacion e inscripeion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los
emisores ni sobre las bondades de los valores.

27.  Ejecutivo de Control Interno:

lineamientos para la toma de decisiones de inversidn
de los recursos del fondo, que seran ejecutados por
el Administrador del fondo de inversidn.

Es la operacién mediante la cual se adquieren Cuotas
de Participacion de un fondo de inversién cerrado
mediante aportes de dinero, en Mercado Primario o
Secundario de Valores, a través de un intermediario
de valores.

Es el organo colegiado, superior de |la
Superintendencia del Mercado de Valores, con
funciones esencialmente de naturaleza normativa,
fiscalizadora y de control, integrado por siete
miembros y con las atribuciones establecidas en |a
Ley de Mercado de Valores y sus modificaciones.

Son cada una de las partes alicuotas, de igual valor y
caracteristicas, en las que se divide el patrimonio de
un fondo de inversion, y que expresa los aportes de
los Aportantesy que otorga a estos ultimos, derechos
sobre el patrimonio del mismo.

Son entidades facultadas para crear y llevar el libro
contable que conforma el registro de propiedad de
los valores entregados en depdsito, mediante el cual
se instrumenta el sistema de anotacidn en cuenta.

Se entienden por dias habiles los dias lunes a viernes,
excluyendo los sabados, domingos y dias feriados de
la Republica Dominicana.

Es el promedio ponderado del vencimiento de los
instrumentos de renta fija que conforman el
portafolio de inversion del fondo, determinada a
través de la media ponderada de los distintos
vencimientos de los flujos de caja asociados con un
instrumento de renta fija, ponderados por el valor
actual de cada upo de los flujos en relacion a la suma
de los valores actuales de todos los flujos.

Es el funcionario de la Administradora responsable de
supervisar las funciones, procedimientos y sistemas
de control interno que permitan a la Administradora
desarrollar sus operaciones de manera eficiente y
con apego a las disposiciones legales, reglamentarias
y normativas vigentes, asi como para cumplir

Reglamento Interno preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demds elementos referidos a la
colocacion o al inicio de suscripcion de cuotas, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el
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adecuadamente con sus actividades de
administracion.

28. Etapa Operativa: Es la segunda de las dos etapas en las que se divide el
funcionamiento de un fondo de inversién, cuyo inicio
coincide con el cumplimiento de los requisitos de
patrimonio neto y numero minimo de Aportantes,
descritos en el Reglamento Interno, los cuales
permitiran al fondo de inversién iniciar las
inversiones establecidas en la politica de inversiones
del mismo.

29. Etapa Pre-operativa: Es la primera de las dos etapas en las que se divide el
funcionamiento de un fondo de inversidn, la cual
tiene una duracion de hasta seis (6) meses a partir de
la inscripcién del fondo de inversion en el Registro del
Mercado de Valores y podra ser prorrogada por la
SIMV por una unica vez, previa solicitud debidamente
justificada de la Sociedad Administradora realizada
con al menos quince (15) dias habiles previos al
vencimiento del plazo maximo de duracidn sefialado.

30. Fondo: Se refiere al Fondo Cerrado de Desarrollo de
Sociedades ADVANCED TURISMO I.

31. Fondo de Inversién: Es un esquema de inversion colectiva mediante un
patrimonio autdnomo que se constituye con el
aporte de sumas de dinero de personas fisicas o
juridicas, denominadas aportantes, para su inversién,
por cuenta y riesgo de los mismos, en bienes
inmuebles, valores o cualquier derecho de contenido
econdmico, dependiendo de la naturaleza del fondo,”
y cuyos rendimientos se establecen en funcion de los
resultados del mismo.

32. Fondo de Inversion Cerrado: Es el Fondo de Inversion que tiene un plazo definido
y cuyo numero de cuotas de participacién colocadas
entre el publico es fijo. Las cuotas de este fondo son
adquiridas a tragvés de un intermediario de valores

r SUPERINTENDENCIA DEL} que cumpla con los niveles patrimoniales exigidos en
S MERCADOKE[;’%ORES la normativa vigente, no son redimibles directamente
ROB por el fondo de inversion cerrado vy las cuotas serdn
30 JUL 2019 negociadas en el mercado secundario a través de una
bolsa de valores, conforme a lo establecido por el
La autonzacion & nscrpcion en el R_Bglslro no articulo 99 de | | inci | articulo 374
implica certificacion ni responsabilidad por A e la Ley y el inciso b) Fie e

parte de la SIMV respecto la solvencia de los (Clasificacion) del Reglamento de Aplicacién de la Ley

| emisores ni sobre las bondades de los valores. }

Reglamento Interno preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demads elementos referidos a la
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33. Fondo Cerrado de Desarrollo
de Sociedades y/o F.C.D.S.:

34, Gobierno Corporativo:

35. Grado de Inversion:

SUPERINTENDENCIA DEL |
MERCADO DE VALORES

" APROBADO
| 30JuL 2018

La autonzacion e inscripeion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por

parte de la SIMV respecto la solvencia de los
emisores ni sobre las bondades de los valores.

36. Hecho Relevante:

37. Instrumento Financiero:

38. Inversionistas Profesionales:

de Mercado de Valores aprobado mediante Decreto
Num. 664-12.

Es el fondo de inversidn cerrado administrado por
una sociedad administradora de fondos de inversion,
que invierte sus recursos en Renta Variable para el
desarrollo de sociedades o titulos representativos de
Renta Fija de sociedades que tengan potencial de
crecimiento vy desarrollo, y que requieran
financiamientos especificos.

Es el conjunto de principios y normas que regulan el
disefio, integracion y funcionamiento de los drganos
de gobierno de las empresas.

Son aquellas calificaciones otorgadas por una
compafiia calificadora de riesgo inscrita en el Registro
del Mercado de Valores, sobre los emisores y sus
valores que, por su estado de solvencia y relacion
histérica de pago, se considera tienen buena calidad
crediticia y adecuada o suficiente capacidad de pago,
por lo que son recomendadas para la inversion bajo
condiciones normales, siendo la calificacidn de riesgo
minima de Triple B menos (BBB-) o su equivalente.

Es el hecho o evento respecto de un participante del
mercado y de su grupo financiero, que pudiera
afectar positiva o negativamente su posicion juridica,
econdmica o financiera, o el precio de los valores en
el mercado.

Es cualquier contrato o acto que dé lugar al derecho
de un activo financiero en una entidad y a un pasivo
financiero o instrumento del patrimonio en otra
entidad. Estan conformados por los activos
financieros, los pasivos financieros, los instrumentos
de patrimonio y los instrumentos derivados o
derivados.

Son los inuers’ionistas institucionales y aquellas
personas fisicas o juridicas, debidamente reconocidas
por la Superintendencia del Mercado de Valores, que
realizan habitualmente operaciones con valores de
oferta publica o que, por su profesién, experiencia,
conocimiento, actividad o patrimonio, se puede
presumir gue poseen un alto conocimiento del
mercado de valores.

L

Reglamento Interno preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demas elementos referidos a la
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39. Legislacién Vigente:

40. Leyde Sociedades:

41. Ley NUm. 249-17:

42. Lliguidez:

S SUPERINTENDENCIA DEL.
MERCADO DE VALORES

. APROBADO
. 30 JUL 208

La autonzacon o inswipaon en & Registio no
imphca certificacion ni responsabilidad por
parie de la SildY respecio la solwenca de los
\_emisores ni sabre lasbmﬁamod_gias ylores. )

43, Mercado de Valores:

44, Mercado Primario de Valores:

45, Mercado Secundario de
Valores:

Se refiere a la Ley del Mercado de Valores y su
Reglamento, normas, resoluciones, circulares vy
cualquier otra legislacion dictada por el Consejo
Nacional Valores, Superintendencia del Mercado de
Valores y cualquier otra entidad reguladora aplicable
a la Administradora y al fondo cerrado de desarrollo
de sociedades.

Se refiere a la Ley Num. 479-08 General de
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada y sus modificaciones.

Se refiere a la Ley de Mercado de Valores NuUm. 249-
17, de fecha 21 de diciembre de 2017, que deroga la
Ley Num. 19-00.

Es el efectivo en caja y entidades de intermediacion
financiera, en depdsitos de disponibilidad inmediata
o en otros depdsitos conforme a lo establecido en la
Norma que regula las sociedades administradoras y
los fondos de inversidn. Las cuotas de fondos abiertos
se consideraran como liquidez siempre y cuando las
mismas no esten sujetas a pacto de permanencia ni
que el porcentaje de dicha participacion sobrepase el
minimo establecido para considerarse como rescate
significativo.

Es el mercado que comprende la oferta y demanda
de valores organizado en mecanismos centralizados
de negociacion y en el Mercado OTC, para permitir el
proceso de emision, colocacidn y negociacion de
valores de oferta publica inscritos en el Registro del
Mercado de Valores, bajo la supervision de la
Superintendencia.

Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta
publica son colgcadas por primera vez en el mercado
de valores para financiar las actividades de los
emisores.

Es aquel que comprende todas las transacciones,
operaciones y negociaciones de valores de oferta
publica, emitidos y colocados previamente.

Reglamento Interno preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demas elementos referidos a la
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46. Norma que Regula las
Sociedades Administradoras y los
Fondos de Inversion:

47.  Norma de Valorizacion:

48. Norma General Num. 05-

2013:

49.  Patrimonio Auténomo:

50. Patrimonio del Fondo de

Inversion Cerrado:

51. Periodo de
Adecuacion/Inversion:

FS%/] SUFERINTENUENCIA DEL |

V weRCAnO DE VALORES
PY [ Y oAy

o Al'f'st.)i.f‘rik.f\)

37 UL #8099

La autonz acion & Inscripuion @i e Registio i
implica cedificacion ni resnonsabilidad pog
parte de la SIMV respeciu la soivencia de los
\_emisores g sobre 1as byondac'es de los valores. )

52. Periodo de Colocacion;

Se refiere a la Norma que regula las sociedades
administradoras y los fondos de inversidn, aprobada
mediante la Séptima Resolucion del Consejo Nacional
del Mercado de Valores, de fecha 12 de septiembre
del afio 2017, R-CNV-2017-35-MV.

Es la Norma gue establece los criterios sobre la
valorizacién de las inversiones en instrumentos
financieros  adquiridas por los patrimonios
auténomos, contenida en la Cuarta Resolucion del
Consejo Nacional del Mercado de Valores, de fecha 8
de agosto del afio 2014, R-CNV-2014-17.

Es la Norma General de la Direccién General de
Impuestos Internos que regula el tratamiento fiscal
de las sociedades administradoras de fondos de
inversidn y de los fondos de inversion.

Es el patrimonio de propdsito exclusivo, sin
personalidad juridica, inembargable, independiente y
separado, tanto juridica como contablemente, tanto
del patrimonio de la Sociedad Administradora como
de cualquier otro patrimonio que la Sociedad
Administradora administre.

Es el valor total de los activos del Fondo de Inversién
Cerrado, menos los pasivos del mismo, administrado
por la Sociedad Administradora por cuenta y riesgo
de los Aportantes.

Es el plazo de hasta sesenta (60) meses, contado a
partir del dia de inicio de la Etapa Operativa. Se
entiende que wuna inversion puede implicar
desembolsos por parte del Fondo de Inversion
Cerrado mas alla del Periodo de
Adecuacién/Inversion. Los limites aqui planteados se
refieren al compromiso inicial del Fondo Cerrado de
Inversion para hacer la respectiva inversion y la
emision de los, Valores correspondientes. En el
evento que los desembolsos excedan el Periodo de
Adecuacion/Inversiéon, el Administrador debera
asegurarse de tomar las medidas en el contrato de
préstamo para adecuarse a esta limitacion.

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la
colocacion primaria de una emision, el cual se
extiende de cinco (5) a quince (15) dias habiles.

Reglamento Interno preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demas elementos referidos a Ia
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53. Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones:

-

SUPERINTENDENCIA DEL |
MERCADO DE VALORES

v APROBADO
i 30 JuL 2019

La autorizacion e nsciypaon en el Registro no
Iimplica certificacién ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los
L emisores ni sobre las bondades de los valores.

54. Portafolio de Inversién:

55. Proceso de Colocacién:

56. Programa de Emisiones de
Emision Unica:

57. Prospecto de Emision:

Reglamento Interno preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demas elementos referidos a la
colocacidn o al inicio de suscripcidn de cuotas, asi como cualquier otra informacién no prevista, seran determinados en el
Reglamento Interno y Prospecto de Emisidn definitivos.

Es el plazo de vigencia del programa de emisiones de
cuotas, el cual no podrd exceder de tres (3) afios
maximo. Este plazo solo podra extenderse, previa
autorizaciéon del Consejo, cuando la sociedad
administradora mediante comunicacion
debidamente motivada, fundamente que se han
suscitado circunstancias de ajenas a su control que
imposibiliten la colocacion en el plazo méaximo; dicho
plazo comenzara con la fecha de inscripcion del
programa de emisiones en el Registro, y culminara en
la fecha de expiracién del programa que establezca el
reglamento interno y el prospecto de emisién. Una
vez expirado el programa, no se podran colocar
emisiones con cargo al mismo.

Es el conjunto de valores, bienes y demas activos
permitidos por la Ley de Mercado de Valores, y sus
modificaciones, el Reglamento de Aplicacién v las
normas de caracter general aprobadas por el Consejo
Nacional del Mercado de Valores, por la
Superintendencia del Mercado de Valores o el
presente documento, adquiridos con los recursos de
los fondos de inversion.

Es la ejecucién sistematica y organizada de las
actividades de promaocidn, oferta, liquidacion y
entrega de los valores que conforman una emision,
con el objeto de realizar la compra de una emision de
valores en el Mercado Primario de Valores, en un
periodo de tiempo predeterminado o periodo de
colocacidn.

Es el Programa de Emisiones de Emisién Unica de
Oferta Publica de Cuotas de Participacion en el Fondo
de Inversién Cerrado, que resultara en el aumento
del Patrimonio del Fondo de Inversiéon Cerrado
dentro del monto autorizado a emitir.
i

Es el documento escrito de caracter publico
proporcionado a los potenciales aportantes de los
fondos cerrados, que se constituye en un medio de
informacidn para que tomen su decisidn de invertir o
no en las cuotas de fondos cerrados, segun lo
establecido en |a presente Norma. Este documento
se elaborara con sujecion a lo establecido por el
Anexo V de la Norma que regula las sociedades

13
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58. Reglamento Interno:

59. Reglamento NUm. 664-12:

60. Registro del Mercado de
Valores y/o Registro y/o RMV:

f : R
SUPERINTENDENCIA DEL |
S MERCADO DE VALORES

PROBADO
30 JUL 2018

é 5 ¢ | Regis
La autonzacion e inscrpcion en el R .
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto |a solvencia de los
Lemisores ni sobre las bondades de los valores.

lro no

61. Representante de la Masa de
Aportantes:

62. Sociedad Calificadora de
Riesgo:

63. Sociedades Administradoras
de Fondos de Inversion:

administradoras y los fondos de inversion, aprobada
mediante la Séptima Resolucion del Consejo Nacional
del Mercado de Valores de fecha 12 de septiembre
de 2017, R-CNV-2017-35-MV. En el presente
documento, el “Prospecto” se referird al Prospecto
de Emisién de Cuotas de Participacion del Fondo
Cerrado de Desarrollo de Sociedades ADVANCED
TURISMO 1.

Es la norma interna elaborada por la sociedad
administradora para establecer las caracteristicas y
las reglas de administracion de cada fondo de
inversion. En el presente documento, el
“Reglamento”, se referird al Reglamento Interno del
Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades
ADVANCED TURISMO I.

Se refiere al Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valores, contenido en el Decreto Num.
664, de fecha 7 de diciembre del afio 2012, vy sus
modificaciones.

Es el registro a cargo de |z Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana, el
cual puede ser electrdnico, en el cual se inscribe la
informacion publica respecto de los valores, emisores
y demas participantes del mercado de valores
regulados por la Ley de Mercado de, siguiendo las
disposiciones del Reglamento de Aplicacion de la Ley
de Mercado de Valores, contenido en el Decreto
NUm. 664, de fecha 7 de diciembre del afio 2012, y
sus modificaciones.

Es la persona fisica o juridica domiciliada en territorio
dominicano que vela por los derechos e intereses de
los Aportantes de |los fondos de inversidn cerrados.

Son aquellas que tienen como objeto realizar
calificaciones de riesgo de sociedades y valores,
previa autorizacion de inscripcién en el Registro por
parte de la Superintendencia.

Son las sociedades andnimas dedicadas la gestion y
administracién de fondos de inversién, debidamente
constituidas de conformidad con lo dispuesto en la
Ley de Sociedades, y autorizadas de conformidad con
la Ley del Mercado de Valores.

Reglamento Interno preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demas elementos referidos a la
colocacion o al inicio de suscripcion de cuotas, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el
Reglamento Interno y Prospecto de Emision definitivos.
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64. Sociedades Objeto de
Inversion y/o SOI:

65. Superintendencia del
Mercado de Valores y/o
Superintendencia y/o SIMV

L

(Q SUPERINTENDENCIA DEL}
S MERCADO DE VALORES
. APROBADO

’1 30 JUL 2018

La autornizacion @ INscrnpcion en el Rgglslru no
implica certificacién ni raaponsabalﬁad por
parte de |a SIMV respecto la solvencia de los

emisores ni sobre las bondades de los valores.

66. Titulos Representativos de
Renta Variable:

67. Titulos Representativos de
Renta Fija:

68. Tramos:

69. Venta de Cuotas:

Se refiere a las sociedades domiciliadas en la
Reptlblica Dominicana, que no se encuentren
inscritas en el RMV, que requieran financiamiento
para su desarrollo y crecimiento, en cualquier sector
de la economia, excluyendo el sector financiero.

Se refiere a la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana, organismo
auténomo y descentralizado del Estado, investido
con personalidad juridica, patrimonio propio,
autonomia administrativa, financiera y técnica, con
capacidad para demandar y ser demandado, cuyo
objeto es promover un mercado de valores
ordenado, eficiente y transparente, proteger a los
inversionistas, velar por el cumplimiento de esta Ley
del Mercado de Valores y mitigar el riesgo sistémico,
mediante la regulacién y la fiscalizacion de las
personas fisicas y juridicas que operan en el mercado
de valores.

Son valores que otorgan a sus titulares, derechos o
partes alicuotas de participacion sobre el patrimaonio
del emisor a prorrata de la inversidn, siendo el
rendimiento variable en forma de ganancias de
capital o distribuciones periddicas de dividendos,
segun la politica de dividendos establecida.

Son valores representativos de deuda procedentes
del pasivo del emisor, cuyo rendimiento no
necesariamente depende de sus resultados
financieros, por lo gue le representan usualmente”
una obligacidn de restituir el capital invertido mas un
rendimiento preestablecido, en los términos vy
condiciones sefialados en el respectivo valor, tales
como los bonos, papeles comerciales, certificados,
cédulas hipotecarias, pagarés, facturas y otros.

Son cada uno,de los actos sucesivos o etapas
mediante los cuales se emiten valores de una
emision.

Es la operacién mediante la cual el aportante hace
liguidas sus Cuotas de Participacidn de un Fondo de
Inversion Cerrado a través del Mercado Secundario
de Valores.

Reglamento Interno preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demas elementos referidos a la
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Il. CARACTERISTICAS DEL FONDO

2.1 DATOS GENERALES DEL FONDO

Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades
ADVANCED TURISMO |

s,

Programa de Emision Unica, pudiendo la Administradora
realizar Tramos del monto a colocar, hasta agotar el monto total
del Programa, dentro de su periodo de vigencia. El monto por
colocar sera determinado e a!Awso de Colocacién Primaria de
cada Tramo de la Emisién ¢a
B o2 i S s S e
Advanced Asset Marmgement S.A. Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion
s S o R RS G e o
Tres (3) afios, contados a partir de la fecha de inscripcion en el
RMV. Este plazo solo podra extenderse, previa autorizacion del
Consejo, cuando la Administradora mediante comunicacion
debidamente motivada, fundamente que se han suscitado
circunstancias ajenas a su control que imposibiliten la
colocacion en el plazo maximo; dicho plazo comenzara con la

Reglamento Interno preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demas elementos referidos a la
colocacidn o al inicio de suscripcion de cuotas, asi como cualguier otra informacion no prevista, serdn determinados en el
Reglamento Interno y Prospecto de Emision definitivos.
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fecha de inscnpmén del prograrna de emisiones en el Registro,
Ok PRI TINSOERCNDEL |
lEROJ\DO DE VALORES

30 JuL ?0’19

La auloNZacion & i.au. . wiwis @0 el Rpg}st'ono

El Fondo ha S|do calificado BBBfa (N) por el riesgo crediticio por
FELLER RATE, S.A. la calificacién representa cuotas de
participacién con suficiente proteccion ante pérdidas y que
presentan una razonable probabilidad de cumplir con sus
objetivos de inversién. El sufijo (N) se refiere a un fondo nuevo
o con poca historia para realizar un analisis completo.

2.2 TIPO Y OBJETO DEL FONDO

El tipo de fondo de inversion es cerrado, el cual se dedicara a invertir principalmente en sociedades
domiciliadas en la Republica Dominicana cuya actividad se desarrolle en cualquier sector econémico
excepto en el sector financiero, con especial énfasis en aguellas relacionadas al sector turismo, sean
estas sociedades anénimas y/o de responsabilidad limitada no inscritas en el Registro de Mercado de
Valores, que requieran financiamiento para su crecimiento y desarrollo, a través de Titulos
Representativos de Renta Variable y Titulos Representativos de Renta Fija.

2.3 TIPO O CLASE DE INVERSIONISTAS A LOS QUE SE DIRIGE EL FONDO

Las cuotas de participacién del Fondo estan dirigidas a inversionistas profesionales con alta tolerancia“
al riesgo (ver seccion “Niveles de riesgos a ser tolerados”), siendo estas personas juridicas o fisicas
nacionales o extranjeros, con un horizonte de inversion de largo plazo. Estos pudiesen ser los
siguientes:

a. Entidades de Intermediacion Financiera nacionales o extranjeras, segun las mismas son y sean
definidas de tiempo en tiempo por la Ley Monetaria y Financiera, como bancos multiples,
entidades de crédito, asociaciones de ahorros y préstamos y cooperativas de ahorros y
crédito;

b. Inversionistas institucionales nacionales o extranjeros, autorizados por la legislacion aplicable
correspondiente a su jurisdiccién donde asl aplique, ©omo, administradoras de fondos de
pensiones, sociedad administradora de fondos de inversidn, intermediarios de valores,
compafiias de seguros y de reaseguros, sociedades fiduciarias, y titularizadoras, entre otros;

c. Patrimonios auténomos nacionales o extranjeros, privados o de oferta plblica, tales como
fondos de pensiones, fideicomisos, fondos privados, fondos de inversidn, entre otros;

d. Aguellas personas fisicas o juridicas, debidamente reconocidas por la Superintendencia del
Mercado de Valores gue realicen habitualmente operaciones con valores de oferta publica o

Reglamento Interno preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo I. Los demas elementos referidos a la
colocacion o al inicio de suscripcion de cuotas, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el
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que por su profesion, experiencia, conocimiento, actividad o patrimonio, se pueda presumir
que poseen un alto conocimiento del mercado de valores.

.. Bl 4 dirigi fios inversionistas. ' PERINTENDENCIA CEL |
e. El Fondo no esta dirigido a pequefios inversionistas %IV[V s#eRCADO Dpﬁ%@agg ‘
- APROBA
]
2.4 POLITICAS DE INVERSION 3 30 JUL 2019
i

et} fti i i DBl 56 S HESSS AS

2.4.1 Objetivo general de la politica de inversion La ooneaci o castyis wﬁﬂ?f,
parie 1Y tepacts 2 SOUSHEE £€ b3

. ::Eubwlasrmmam M8 106 -‘;!'_Qj_,_-:‘jl:’i

sy la conservacion y

El objetivo general de la politica de inversidon es la generacion dem
apreciacion de capital a largo plazo para sus Aportantes.

El objeto del Fondo es invertir principalmente en sociedades domiciliadas en Republica Dominicana,
cuya actividad principal se desarrolle en cualquier sector de la economia que no sea el financiero, con
especial énfasis en aquellas relacionadas al sector turismo, sean estas sociedades anénimas y/o de
responsabilidad limitada no inscritas en el Registro del Mercado de Valores (Sociedades Objeto de
Inversién), qgue requieran financiamiento para su crecimiento y desarrollo, a través de Titulos
Representativos de Renta Variable y Titulos Representativos de Renta Fija.

Asi mismo, el Fondo dedicard sus esfuerzos, no solo en ofrecer financiamiento a las Sociedades
Objetos de Inversidn, sino también, a la estructuracion y mejora de controles internos, asistencia
técnica y fortalecimiento de Gobierno Corporativo promoviendo la transparencia y la eficiencia en
las operaciones para la potencial conversion de estas empresas en emisores del Mercado de Valores,
como posible estrategia de desinversion parcial o total.

El enfoque de inversidn del Fondo de crecimiento y desarrollo de las Sociedades Objetos de Inversion
tendrd un impacto positivo en la economia de la Republica Dominicana fomentando, el desarrollo del
Mercado de Valores, la generacion de empleo, y el impulso del aparato productivo del pais. La
filosofia de inversion del Fondo se basa en obtener resultados a largo plazo.

Dentro del sector Turismo, el Fondo busca invertir en una gama de negocios tales como: complejos
turisticos, hoteles, transporte terrestre, maritimo y aéreo, manufactura y distribucidn de alimentos a
la industria, servicios y productos relacionados, entretenimiento, infraestructura, salud, educacién,
entre otros.

Todas las inversiones y actividades del Fondo seran realizadas a través de Advanced Asset
Management, S. A. que es la sociedad administradora del Fondo, por cuenta y riesgo de los
Aportantes, y la cual queda autorizada a realizar todos los actos civiles y de comercio, contratos,
negocios relativos a la actividad bursatil compatibles con el gbjeto del Fondo y necesarios para el
cumplimiento de cualesquiera de las finalidades del Fondo, sin ninguna limitacién, ajustando sus
actos estrictamente a las disposiciones de la Regulacion Aplicable, pudiendo cargar al Fondo los
costos y gastos asociados (establecidos en el presente Reglamento) a los contratos, contrataciones
de servicios externos y negocios que celebre directamente en beneficio del Fondo, o en beneficio de
las Sociedades Objeto de Inversion, asi como en relacién a las demas inversiones, exclusivamente a
los fines de proteger y maximizar las inversiones realizadas, y de acuerdo a la forma y politica de
distribucidn de dichos gastos y costos establecida en el presente Reglamento.
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Conforme lo establecido en la Legislacion Vigente Aplicable, el Fondo no puede garantizar al

Aportante el alcance total del objetivo del Fondo en cada inversion reghzw%naw%u

ofrecer garantias respecto a las ganancias a ser obtenidas o la no dis M
por los Aportantes. » APR O 8 A D O
2.4.2 Plazos = 30 JUL “0%

L8 ULDNZACION & 1 vt S el Registro no

El plazo de vigencia del Fondo es de quince (15) afios (largo plazo), a pcmrh'ldb‘-d?"gmm‘ '[m”@‘]@[ﬁ:ﬂﬁ b
las cuotas de participacion de la Unica emision del programa de emislonbe&moma ni sobre a5 bonda:'es ¢ los valores )

2.4.3 Activos en los que invertira el Fondo

19, Activos permitidos. El Fondo invertira para conformacidon de una cartera de inversiones
equilibrada en su concentracién vy diversificacidn. Para lograr lo anterior, el Fondo invertira
principalmente sus activos en los instrumentos que se indican a continuacion:

a. Titulos Representativos de Renta Fija de Sociedades Objeto de Inversidn que no estén
inscritas en el Registro y se encuentren constituidas como sociedades andnimas o de
responsabilidad limitada, domiciliadas en la Republica Dominicana, cuya actividad principal
se desarrolle en cualquier sector de la economia dominicana que no sea el financiero; y,

b. Titulos Representativos de Renta Variable que le permitan al Fondo tomar participacién
directa, temporal y sin caracter de permanencia de las Sociedades Objeto de Inversion que
no estén inscritas en el Registro y se encuentren constituidas como sociedades andonimas o
de responsabilidad limitada, domiciliadas en la Republica Dominicana y cuya actividad
principal se desarrolle en cualquier sector de la economia dominicana que no sea el

"financiero.

22. Activos de inversidn. Como herramientas principales para inversion de su portafolio tanto en
Titulos Representativos de Renta Fija como en Titulos Representativos de Renta Variable en las
Sociedades Objeto de Inversion, el Fondo invertird en Deuda y Acciones/Cuotas Comunes de las,
Sociedades Objeto de Inversion convirtiéndose en accionista directo de las mismas. Ademas, el
Fondo invertirad en Deuda Intermedia (denominada Deuda Mezzanine), la cual en cualquier caso
podra presentar una subordinacion respecto a las otras obligaciones que pudiera tener la
Sociedad Objeto de Inversion, pero que siempre tendra prelacion en el pago frente a los
accionistas de dicha sociedad. Dicha Deuda Intermedia podréd ser estructurada
fundamentalmente a través de varios mecanismos como son Deuda Subordinada, Deuda
Convertible, Acciones/Cuotas Preferentes Redimibles, entre otros. De igual manera el Fondo
invertira en sociedades objeto de inversién cuya actividad principal se concentre en cualquier
sector econdmico excepto el sector financiero, con especial énfasis en el sector turismo y

también en aquellas sociedades que participen o puedan participar del desarrollo de dicho
sector.

Ademas de las inversiones en las Sociedades Objeto de Inversion, el Fondo podra invertir en:

a. Valores de oferta publica inscritos en el RMV con una calificacion de riesgo minima de
grado de Inversién;
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2.4.4 Descripcion y caracteristicas de los activos en los gue invertira el Fory

2.4.4.1 Criterios de seleccidn y evaluacion

19,

b. Valores de renta fija y variable, como depdsitos a plazo u otros instrumentos de corto o
mediano plazo en entidades nacionales reguladas por la Ley Monetaria y Financiera con

calificacidn de riesgo minima de grado de inversién;
c. Valores de renta fija emitidos por el Gobierno Central de la Re

publica Dominicana, por el

Banco Central de la Republica Dominicana o por organismos multilaterales de los cuales
el pafs sea miembro y que estos valores estén inscritos en el RMV;

d. Cuotas de fondaos de inversion inscritos en el RMV;

e. Valores de renta fija y de renta variable emitidos por fideicomisos de oferta publica

inscritos en el RMV; y
f. Todas las demds inversiones normativamente permitidas a
Inversion.

los Fondos Cerrados de

Estudio de factibilidad. El informe de factibilidad de la inversi

US SUPERINTENDENCIA DEL}

MERCADG DE VALORES
y AD

| ?D JUL ZD‘IQ

bn sera elaborado por |

Administradora y servird como soporte para la toma de decisiones

HOn 8 INSCTi (}l:m.eR istro no
Wﬂ Eﬁd Dgﬁﬂﬁéi ad por

Objeto de Inversion. Si bien estos criterios seran considerados a

mm ncia de los
isofes m:g gs%m:ﬁd;ﬁ valores.

. Criterios de seleccién y evaluacién. Los criterios minimos sugeridos para la seleccidn de los

sociedades , no todos seran indispensables y recaera en el Comité"ogén'lTTTers_lones la decision
de las inversiones finales del Fondo. El Comité de Inversiones esté encargado de establecer los
criterios de inversion y tendra la responsabilidad de tomar las decisiones respecto al destino
de los recursos manejados por el Fondo. En adicion, el Comité de Inversiones se reserva el
derecho y la facultad de tomar en cuenta otros elementos que considere pertinente para
evaluar la potencial Sociedad Objeto de Inversion. El Comité de Inversiones deberd
fundamentar sus decisiones considerando también las disposiciones establecidas en la
legislacion vigente aplicable a la potencial Sociedad Objeto de Inversion.

'
Titulos Representativos de Renta Variable y de Renta Fija de las Sociedades Objeto de Inversidn

son:

CRITERIO DESCRIPCION

Area geogréfica Domiciliadas en la Republica Dominicana

Sector Econdmico  Todos los sectores de la economia excluyendo el sector financiero,
con un minimo de un sesenta por ciento (60%) en el sector turismo.

Ciclo de vida Sociedades domiciliadas en Republica Dominicana que se encuentren
en cualquier etapa de su ciclo de desarrollo, incluyendo etapas
iniciales, de crecimiento o de madurez.

El Fondo tendra la potestad de invertir en sociedades de nueva
formacion con proyectos que presenten oportunidades de
rendimientos y fundamentos sélidos, pudiendo incluir desarrollo
inmobiliario, turistico y de infraestructura.
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Ademas, la politica de inversién del Fondo da flexibilidad, luego de
una evaluacion sustentada, a invertir en empresas que se encuentren
en la etapa de madurez atravesando procesos de reestructuracion o
en etapas iniciales que demuestren potencial de creacién de valor.

Tipo de empresa Sociedades Anénimas o de Responsabilidad Limitada no inscritas en
el Registro del Mercado de Valores.

Planes de negocios  a. Adecuada factibilidad técnica y financiera y que sean
y la estrategia de potencialmente rentables, es decir, gue los recursos humanos,
crecimiento equipos, infraestructura, tecnologia utilizada y con permisos o en

proceso de obtener los permisos necesarios para el desarrollo de
la actividad de que se trate permitan materializar el modelo de
negocio;

b. Estrategias y procedimientos para generar rentabilidad vy
enfrentar situaciones adversas;

c. Ser empresas con potencial generacion o indexacion de moneda
dura en sus ingresos; y

d. Dispuestos a establecer o fortalecer estdndares minimos de
gobierno corporativo.

e. Proyecciones financieras avaladas por un plan de negocio de la
Sociedad QObjeto de Inversion y de acorde a la naturaleza del
negocio y de su industria;

f. Ganancias proyectadas gue permitan cumplir con las obligaciones
financieras futuras y demas compromisos propios del negocio.

g Estrategia de negocios definida y realizable para reducir
considerablemente la probabilidad de ocurrencia de los riesgos -

Qo SUPERINTENDENCIA DEL | : 5

Sﬁwv MERCADO DE VALORES propios de la actividad.
APRO BADO h. Estructura de capital adecuada a la naturaleza de la sociedad y,
0 cuente con la mitigacién de riesgos requeridos acorde a practicas

30 JUL 2013 del mercado.
La aulonzacion & nscripcion en el Registro no i. Riesgos de construccion, en casos de gue aplique, y riesgo de
implica certificacion ni responsabilidad por ; i : ? : F

parte de la SIMV respecto la solvencia de los culminacion estén debidamente identificados y con planes de

\_emisores ni sobre las bondades de los valores. J

mitigacion definidos o tolerables.

j. Loscontratos y documentos de la sociedad estén razonablemente
estructurados, -

k. Contratacion de contrapartes de reconocido prestigio vy
experiencia comprobada en el campo respectivo.

I. Sociedad cumpla o posea un programa potencial de cumplimiento
con requisitos ambientales exigidos por la normativa vigente.

Gobierno a. Miembros del Consejo de Administracidon y ejecutivos con al
corporativo menos dos (2) afios de experiencia en la industria.
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b. Miembros del Consejo de Administracién y ejecutivos con una
trayectoria profesional ética.

Entorno econdmico a. Deberan existir condiciones de crecimiento en la industria a la que

de la industria a la pertenezca la Sociedad Objeto de Inversién o haber dado indicios
que pertenezca de recuperacién.
— SUPERINTENDENCIA DEL} b. La industria en la cual participa la empresa debe coincidir con las
%/[V HERCADO DE VALORES industrias indicadas en la politica de inversiones del Fondo.
» AP RO ¢. Las sociedades objeto de inversion deberan cumplir con las
I.‘ 3 0 JUL 2019 mejores précticas en el mercado a la que le pertenezcan y debera
i kb de contar un posicionamiento importante frente a los
La ;&T}T@:ﬁﬁcﬁgﬂw‘?’%ﬁ;ﬂﬂ o competidores o estar en proceso de mejoras de ese
e S o ondades de los valores.) posicionamiento con un plan de mejoramiento de liderazgo en la
industria.
Contabilidad y a. La sociedad objeto de inversién debe presentar los estados
Tributacién financieros auditados por empresa de auditores reconocida, por
los Ultimos tres (3) afios, o por los periodos que tenga de
existencia, en caso de que tenga menos de 3 afios de haber sido
incorporada.

b. Proveer una certificacion de estatus fiscal de la sociedad objeto
de inversion al momento de la debida diligencia, donde se
evidencia que la misma se encuentra al dia con sus obligaciones
fiscales.

c. De ser seleccionada la sociedad objeto de inversion, el Fondo
pudiera condicionar la seleccién o desembolso en la creacidn de
normas internas o la modificacién de sus estatutos sociales a fin
de incluir las politicas de prevencion de aquellos riesgos ya ~
destacados.

Prevencién de a. Requerir a la sociedad objeto de inversion la implementacion de
Lavado de Activos, un manual o normas internas donde se establezca el protocolo
Financiamiento al de prevencion de lavado de activos, cddigo de ética y conducta,
Terrorismoy régimen de sanciones disciplinario y determinacion de origen de

Proliferacion de
Armas de
Destruccién Masiva

fondos de inversiones que reciban.

b. Requerir que los Miembrgs del Consejo y accionistas de la
sociedad se encuentren en cumplimiento de lo estipulado en Ia
normativa vigente y disposiciones (tales como Grupo de Accién
Financiera Internacional) relativas al combate del lavado de
activos y la prevencién al financiamiento al terrorismo.
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2.4.4.2 Condiciones de la inversién

Las inversiones en la Sociedades Objeto de Inversién podran incluir transacciones con objeto de
desarrollo de proyectos, crecimiento, adquisiciones, recapitalizaciones, y/o reorganizaciones
financieras, de conformidad con las leyes vigentes. El Comité de Inversiones analizara el términoy
condiciones de los Titulos Representativos de Renta Variable y de Renta Fija en los que tenga interés
de invertir, y los comparara con otras sociedades pertenecientes al mismo sector o industria,
tomando la decisién que beneficie los intereses del Fondo. El vencimiento y periodicidad de los
cupones podran variar dependiendo de la Sociedad Objeto de Inversion de que se trate. En cuanto a
las inversiones en los demas instrumentos permitidos, serd determinante, el plazo, el rendimiento,
la liquidez y el riesgo de éstos, tomando en cuenta la periodicidad y pago de los cupones en los casos
que apligue. La Administradora, actuando en representacion del Fondo, tendra la facultad de vender
uno o varios instrumentos del Fondo segun las consideraciones del Comité de Inversiones para
beneficio del mismo Fondo, basandose en las condiciones econémicas y de mercado, asi como de
otros factores de importancia. El objetivo de comprar o vender cada instrumento es lograr preservar
el capital del Fondo, obtener el mayor rendimiento de las inversianes y de ser posible la apreciacion
de los activos del Fondo, aunque no puede asegurarse o garantizar que ninguno de estos objetivos
sera logrado.

2.4.4.3 Procedimiento de adquisicion de titulos emitidos por las sociedades objeto de inversidn

19. Precalificacidn de las inversiones. Se buscaran oportunidades de inversidn que cuenten con una
o varias de las caracteristicas descritas en la seccion 2.4.4.1, acapite 2 del presente Reglamento
Interno de acuerdo al tipo de sociedad u oportunidad de inversién que esté sujeta a evaluacion.
Estos criterios son necesarios, pero no obligatorios, y dependera del Comité de Inversu}nes la
aprobacién o no de la inversidn en caso de que haya un mc:umphmlento de algun crj
fase de preseleccion tiene como objeto elevar a consideracion d
lista de oportunidades de inversion para su aprobacion. Se efec
posicion financiera y legal de la potencial inversion en base a inf anaci
suministrada.

publica y/o privada,

30 JuL 2013

22. Debida Diligencia. La Administradora efectuard una lista de debid dﬂ detasisa d o
que potencialmente puedan ser parte del portafolio del Fondo. ;ug‘wm,ﬁﬁmmpﬁ@a?w c.d@?ﬁzg
quien se delegue, reportara al Comité de Inversiones el resultad evaluacion mediante
un reporte que contenga, como minimo, la informacion financiera de las sociedades en las que
se invertiran los recursos del Fondo, anélisis sectorial, plan de negocios y otros estudios
financieros y de mercado que apliguen. El Comité de Inversiones podra delegar a ciertos
asesores externos las funciones de ejecucién del proceso de debida diligencia, durante la cual
se evaluaran los factores establecidos en el presente Rgglamento Interno. Sin embargo, dicha
delegacién no implica cesidn de obligaciones y responsabilidades de los miembros del Comité
de Inversiones con relacion a sus funciones, siendo responsables de la toma de decisiones, aun
cuando se realicen en base a la referida delegacion, por lo que la misma no se traduce en
descargo de la responsabilidad. Los costos y las condiciones de dichos delegados, si los hubiere,
se desarrollaran en el presente reglamento.
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El Comite de Inversiones, con la informacién emergente del proceso de debida diligencia, pre
aprobarad la continuacién o no del proceso de inversion en la Sociedad Objeto de Inversién. De
igual manera, podra solicitar informacion adicional en caso de ser necesario.

3¢. Disefio y estructuracion de la operacion: El Administrador del Fondo disefiara tas bases de la
posible inversion en las Sociedades Objeto de Inversidn tomandg SRSISETS 35
coyunturas especificas de la industria y la situacién de flujo fing %i lg“agl DE (VWECSRES
en la sociedad, sus necesidades de financiamiento, mitigacién ( SERSP [+3 @JM rnos
a ser obtenidos por los inversionistas del Fondo.
30 JuL 2019

42, Aprobacioén por parte del Comité de Inversiones. El Comité de versiones, con la.infe mﬁamﬂb?f°
emergente del proceso de debida diligencia y de la estructura olrﬂ.dg”ﬁmmwﬁ“%ﬁ .ﬁ%&s
opciones: aprobar, rechazar o solicitar informacién adicional y oiggmﬁ [as S
propuesta. De igual manera, |as politicas y |as estrategias de inversion podran revisarse con la
frecuencia que considere necesario el Comité de Inversiones y/o la Administradora con el
propdsito de determinar si contintan siendo las adecuadas para el cumplimiento de los
objetivos del Fondo y sus aportantes. Estas revisiones deberan de ser aprobadas por la
Asamblea General de Aportantes.

5¢, Ejecucion de la operacién y Contrato con la Sociedad Objeto de Inversidn. Con la aprobacion de
la inversidn, se procederd a su ejecucion desde el punto de vista financiero, operativo y legal.
La Administradora negociard los términos y condiciones de la inversion, aplicando su
experiencia y conocimiento para establecer una estructura sélida con el objetivo de optimizar
la rentabilidad y minimizar el riesgo para el Fondo. En este paso se realizard la negociaciéon
contractual con la Sociedad Objeto de Inversion, donde se establecerdn conjuntamente los
términos técnicos, legales y/o financieros a los que se sometera esta tltima durante el tiempo
de la inversion, asi como la mecanica de fondeo. Dicho contrato debera ser suscrito entre el
Administrador del Fondo o la persona que designe la Administradora, en representacion del
Fondo, y los representantes legales designados por la asamblea general de accionistas o la,
maxima instancia societaria equivalente de la Sociedad Objeto de Inversidn, con caracter
previo al desembolso del monto de la inversion. En el referido contrato, se contemplaran las
condiciones de la inversién en la Sociedad Objeto de Inversidn, conforme lo establecido en el
Articulo 194 de la Norma R-CNV-2017-35-MV que regula las sociedades administradoras vy los
fondos de inversion.

Es importante mencionar que se propondran los pardmetros y condiciones para la posterior
implementacion de buenas practicas de Gobierno Corporativo, basados en los principios de
transparencia y rendicién de cuentas en todas las instancias de la organizacién. La
estructuracion de las operaciones del Fondo estara acgrde a las leyes y normas del Mercado
de Valores, Ley de Sociedades, Cédigo de Comercio y/o Cédigo Civil que le fuesen aplicables.

62. Inversion y gestion del portafolio. Con los documentos necesarios en orden, la Administradora
procederd al desembolso y liquidacién de las inversiones, construyéndose de esta manera el
portafolio de inversion del Fondo.

7¢2. Seguimiento y monitoreo. El Administrador del Fondo preparard reportes de seguimiento vy
monitoreo trimestrales relativos a las operaciones de las Sociedades Objeto de Inversion, los
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cuales serén entregados al Comité de Inversiones para la revisién de la gestién y el desempefio
de las Sociedades Objeto de Inversién en forma general. En caso de que el Comité de
Inversiones, una vez realizado el analisis de lugar, considere que la Sociedad Objeto de
Inversion no esta utilizando adecuadamente los recursos, ejecutando el Plan de Negocios y las
estrategias de crecimiento y/o esté en violacién de ciertas condiciones pre-establecidas en los
documentos contractuales de inversion, podra acelerar el repago, y/o vender la participacion
del Fondo en la Sociedad Objeto de inversidn, de conformidad a lo establecido en este
Reglamento y lo establecido en los términos acordados con la Sociedad Objeto de Inversién.

La Administradora podra contar como minimo con una participacién con voz, pero sin voto en
las reuniones de uno o varios érganos administrativos de dicha sociedad, sean estos Consejos,
Comités, Asambleas, entre otros. Dicha participacion sera realizada por el Administrador del
Fondo o cualquier otra persona que se delegue por el Comité de Inversiones para estos fines.
El ejecutivo de control interno de la Administradora deberéd velar que dicho miembro participe
en las reuniones y gestiones del Consejo de Administracién, verificar las actas y las posiciones
que manifiesta dicho miembro en cuanto a los temas discutidos en el érgano corporativo
correspondiente, asi como presentar dicha informacién al Comité de Inversiones.

8¢. Desinversidn. El proceso de inversion concluye con la estrategia de salida de las Sociedades
Objeto de Inversion, que consiste en la recuperacion de los recursos invertidos mediante el
cobro por vencimiento de la inversién, sea ésta instrumento de renta fija o renta variable,
venta a terceros o repago anticipado de la misma.

El Comité de Inversiones y el Administrador, al momento de decidir sobre una inversidon deben
procurar que existan mecanismos efectivos y favorables para la salida de los Titulos
Representativos de Renta Fija y de Renta Variable de las Sociedades Objeto de Inversién. En el
caso de los titulos de renta variable, podran existir derechos de preferencia con relacién a los
demas accionistas y socios de la Sociedad Objeto de Inversion, por lo gque previo a la venta de
las acciones o cuotas sociales a terceros, el Fondo deberd ofrecer las mismas a los accionistas,
0 socios. En cuanto a los Titulos Representativos de Renta Fija de las Sociedades Objeto de
Inversién, el contrato que se suscriba con la Sociedad Objeto de Inversién debera establecer
claramente los casos en que la Sociedad Objeto de Inversién deberd devolver el capitdl,
intereses y accesorios al Fondo. La estrategia de desinversion dependera de las disposiciones
de salida que dispongan los estatutos sociales de cada sociedad objeto de inversién. La salida
a través de una estrategia no prevista en este Reglamento, debe r'ad&pm%%&é&%T
por el Comité de Inversiones. . MERCADO
APROBADO
Una de las alternativas de monetizacién parcial o total de la inverdién en un Sﬂjc_iﬁjiedmmeto
de Inversion, podrd ser a través de la emisién de valoges de rentg fija o renta variable en el

ini La autonizacion € inscripcion en el Registro no
DR s implica certificacin ni responsabilidad por

parte de la SIMV respeclo la solvencia de los
i imi i iA " emisores ni sobre las bondades de l0s valores.
92. Eventos de incumplimiento y ejecucion legal. En la medida g nga un

desempefio normal, ésta continuara vigente hasta el vencimiento del Fondo o hasta que el
Comite de Inversiones entienda que sea necesario, fecha en la cual la Administradora realizara
la desinversion pertinente. En ocasiones se podrian generar eventos de incumplimiento a las
condiciones de la inversion por parte de las empresas. Para estos incumplimientos, el Comité
de Inversiones dictara los términos y medidas a seguir, tomando en cuenta los términos legales
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contractuales acordados. En caso de quiebra de cualquier empresa que sea parte del portafolio

de inversiones del Fondo, se tomarén las acciones legales pertj mmpmaw
la defensa de los intereses del Fondo. MERCADO DE VALORES
y APROBADO
2.4.4.4 Factores de riesgos i 30 JUL 2009
La autonzamcan @ inscnipcion en el Registro no
P - . ; . cacion ni responsabilidad por
La inversion en el Fondo se encuentra sujeta a una serie de riesgos qéﬂﬂﬁf&”ﬂs .as;d:;tmﬁ%mm?
dade GE

caracteristicas. La descripcién de los riesgos aqui manifestados no es ey
a titulo ilustrativo. Los potenciales inversionistas deben leer cmdadosamente este Reglamento
Interno y su Prospecto de Emision y analizar detenidamente los riesgos asociados a la inversién en la
Cuotas y requerir, en cada caso, por su propia cuenta, cargo Yy riesgo, el correspondiente
asesoramiento por parte de asesores y consultores idoneos en las respectivas materias.

A continuacion, se describen algunos de los riesgos externos e internos a los cuales estan expuestos
la Administradora y el patrimonio del Fondo. No obstante, la lista a continuacion no es taxativa.

a. La existencia de factores que afecten la rentabilidad real del valor a emitir tales como:
incumplimiento del plan de negocios de las Sociedades Objeto de Inversidn, variabilidad de
las tasas de rendimiento, devaluacidn o reevaluacion, inflacion, volatilidad de los precios y
servicios de las Sociedades Objeto de Inversion, el incumplimiento de las Sociedades Objeto
de Inversion; limitacién de disponibilidad de valores, falta de liquidez de los mismos, o
deterioro de las calificaciones de riesgo;

b.- La existencia o probabilidad de procesos judiciales, administrativos o contingencias de
caracter legal que puedan afectar significativamente el desarrollo de las operaciones de la
Administradora y el Fondo;y

c. La probable ocurrencia de situaciones de indole diversa como politicas sociales,
macroeconomicas, sectoriales, entre otras, que podrian tener un impacto en ell
funcionamiento y consecucion de los objetivos del Fondo.

A continuacién, se detallan los criterios y diversificacion de los riesgos citados anteriormente, que
podrian afectar el valor del Fondo (el orden de estos riesgos no esta relacionado a su importancia):

a. Riesgo ambiental. Se trata de (i) la contingencia derivada del cumplimiento, incumplimiento,
modificaciones o responsabilidades relacionadas con licencias ambientales o planes de
manejo ambiental (o a los permisos o licencias que los reemplacen), que se requieran
durante el periodo de inversidn en la SOl o formen parte de la oportunidad de inversidn a ser
considerada; vy (i) el impacto sustancial resultado de;nrotestas de grupos comunitarios y/o
ambientalistas que puedan ser fructiferas en atraer publicidad y persuadir a las entidades
gubernamentales a iniciar investigaciones y/o acciones legales.

b. Riesgo crediticio. Es el riesgo que existe de que un emisor/deudor no pueda atender sus
obligaciones financieras tanto de capital como de intereses de acuerdo a las condiciones
previamente pactadas. El Fondo tiene como objeto principal invertir en Renta Fija y Renta
Variable de empresas en desarrollo, por lo cual la calidad de |a cartera de inversidn del Fondo
dependera de la estabilidad financiera de estas empresas y la realizacidn de las proyecciones
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financieras futuras de los mismos. Para un fondo de inversiéon como para cualquier otro
inversionista, la materializacidn de este riesgo implica una pérdida de capital.

c. Riesgo de incumplimiento al acuerdo de inversion. Es el riesgo de la posible pérdida del valor
de los activos o del valor de las cuotas del Fondo, como consecuencia del incumplimiento a
lo acordado de manera contractual con la Sociedad Objeto de Inversion.

d. Riesgo operativo que pueden tener las SOI dentro de su estructura. Riesgo en el que se ve el
Fondo en caso de que una de las empresas o Sociedad Objeto no esté en cumplimiento con
los estandares minimos administrativos y financieros pautados durante el periodo de
inversion.

e. Riesgo contable y tributario en las Sociedades Objeto de Inversidn. El Fondo exige la entrega
de documentacion a La Sociedad Objeto de Inversion que evidencie el cumplimiento
respecto a los temas contables, impositivos y de lavado de activo. Sin embargo, el Fondo no
puede asegurar la veracidad de las informaciones y documentos presentados por la Sociedad
Objeto de Inversién y por sus oficiales. El Fondo realizard sus mejores esfuerzos (una
obligacion de medios, no de resultados) por establecer pardmetros o criterios para la
seleccién, acompafiados de una debida diligencia legal, pero existira siempre el riesgo que
las informaciones provistas por la Sociedad Objeto de Inversion no contemplen la realidad
de la misma.

f. Riesgo por falta de calificacién de riesgo e informacién. Las SOl en las cuales el Fondo invertird
sus recursos, en su generalidad, no contaran con informes de calificacién de riesgo, por lo
que el analisis que realizara la Administradora dependera de la informacién que provea la

SOI, asi como en la informacidn adicional que pueda obtener la Admini 3 d@EHMNTESDENCIA D%‘
fuentes. Esto podria llevar a decisiones de inversion incorrectas. 'V MERCADO DE VALORE
> APROBA

1
g. Riesgo sectorial. El Fondo realizara inversiones en SOI que desarroll n'-.Jsus acti 1%&1%‘&9%@
cualguier sector econdmico, excepto el sector financiero. Esto implica gue el Fon8o asumira N
en ol Registro

los riesgos implicitos de dichos sectores, en factores como oferta y emmeﬁﬁg&pmﬁffﬂmsammae por

; ; ; ; ; implica ¢ a solvencia de los
competencia, ciclos y tendencias de la industria. parte de la SIMV resf;:ga?’; gy

emisores ni sobre 1as

h. Riesgos de procesos judiciales en las SOI en las que el Fondo invierte. Las empresas en las
cuales el Fondo invertird podrian verse expuestas a procesos judiciales y litigios como
producto de las actividades que desarrollan lo cual a su vez podria afectar significativamente
sus desempefios y situacion financiera, lo que podria afectar negativamente al Fondo y su

rentabilidad.
F

i. Valoracion de las Inversiones del Fondo en SOI. Las inversiones que realizara el Fondo en SOI
noinscritas en el RMVP serdn valoradas de acorde a lo establecido en el presente Reglamento
Interno y luego realizadas las provisiones que apliquen por la cobrabilidad segun los
lineamientos de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF). Sin embargo, a
pesar de que estos lineamientos plantean el uso de hechos observables, el concepto de valor
conlleva el uso de supuestos y variables que estan en constante fluctuacion y en adicién estan
sujetas a las consideraciones cualitativas del analisis de valor. Todo esto aumentado por la
potencial falta de informacién completa, confiable y oportuna. El resultado del andlisis de
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valoracion representa un estimado del precio al cual se podria generar una transaccidén de
compra, sin embargo, este precio esta sujeto también a ciertos aspectos de negociacidn que
podrian afectar el resultado final de manera positiva o negativa.

Segun las normas contables el Fondo hara revisiones y andlisis del deterioro y cobrabilidad
de los rendimientos esperados y el capital invertido, no sélo a la fecha de realizar la inversion
sino anualmente. Cambios en la condicién de la SOI en la que se invirtieron recursos, en la
industria en |a cual operay en el mercado en general podria afectar la generacién de ingresos
y/o gastos de dicha empresa lo cual podria producir una reduccién en el valor en libros de
dichos activo, lo que generaria una pérdida que debe registrarse en el periodo fiscal en que
ésta se materializa, lo que afectaria en forma inmediata el valor cuota del Fondo.

rentabilidad.

k. Riesgo de contingencias y/o pasivos ocultos. Es el riesgo de qr e la Sojigdgglgﬁ_ﬁﬁ de
Inversion tenga obligaciones desconocidas que no fueron identffidadas. i
cion @ inscrplion en

La autonza {ficacion ni responsa

il

l.  Riesgo de contagio. Es el riesgo de que inversiones o proyectas 3@3%%%10.3&
terceros presenten situaciones de incumplimiento, insolvencia o 'Sm Se Interprete que
dicha situacion es sistémica al sector o a proyectos de la misma indole afectando las fuentes

de financiacion, la reputacién de la inversién o el deterioro financiero de la SOl en general.

| Registro no
bilidad por

vencia de 08
c[DOF alores.

m. Riesgo documental. Es el riesgo de que los documentos de inversion contengan provisiones
que sean (i) contradictorias entre si; (i) ambiguas y abiertas a debate; o (iii) no ofrezcan al
Fondo las protecciones suficientes.

n. Riesgo por limitacion en la disponibilidad de entidades objeto de inversién. No hay garantia de~s
que el Fondo encontrara oportunidades de inversiones que se ajusten a las politicas de
inversion (limites y diversificacion) definidas en el presente Reglamento Interno para ejecutar
su estrategia de inversion. No obstante, los recursos del Fondo podrén ser colocados en
certificados financieros o depdsitos a plazo de entidades financieras del sistema financiero
nacional, existiendo la posibilidad de concentracién y/o de menores rendimientos que los
esperados.

0. Riesgo por limitacién en la disponibilidad de valores. No hay garantia de que en todo momento
se encontrardn oportunidades de inversion suficientes que permitan alcanzar limite minimo
de inversién en dichos instrumentos, conforme se &stablece en el presente Reglamento
Interno. En efecto, tampoco existe certeza de que en el mercado de valores existan
oportunidades de inversion que se ajusten a la estrategia de inversion del Fondo, existiendo
la posibilidad de concentracién y/o de menores rendimientos que los esperados.

p. Riesgo de iliquidez en el mercado secundario para vender las cuotas. Siendo aguella posible
pérdida del aportante como consecuencia de un mercado poco profundo al momento de
vender sus cuotas, lo que obligarfa a negociar la venta a descuento.
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Riesgo durante liquidacién de los titulos privados emitidos por las SOI (desinversién). Siendo
aquella posible pérdida del valor de los activos o del valor de las cuotas del Fondo, como
consecuencia de una vez terminado el periodo de inversion en la SOl no existan los
mecanismos ni en el mercado ni en la SOI para materializar la desinversion de acorde a lo
estipulado en la inversién inicial.

Riesgo durante liquidacion de los titulos de oferta pablica adquiridos. Siendo aquella posible
pérdida del valor de los activos o del valor de las cuotas del Fondo, como consecuencia de la
venta de los titulos valores a descuento dada la poca profundidad del mercado secundario.

Riesgo de detencidn del proceso de pago vy liquidacién. Siendo aquella posible pérdida del

valor de los activos o del valor de las cuotas del Fondo, como consecuencia de una posible

disolucién no programada (voluntaria o forzosa) del Unico agente de pago y de liquidacion

inscrito en el Registro del Mercado de Valores y contratado por el Fondo para adquirir sus

servicios (existencia de un solo Depésito Centralizado de Valores). SUPERINTENDENCIA DEL}
S MERCADO DE VALORES

Riesgo por endeudamiento del fondo. En el evento en que el Fondo|procur, fh b i
para realizar sus inversiones, los costos pueden reducir los posibles 'vﬁdendos QLhe DUdieﬁqg
distribuirse a los Aportantes. A 30 JUL

L8 BUlONZAcIon & NSci i “"ﬁ’gﬁsﬂbﬁiﬁl[garﬂ
Riesgo de fuerza mayor o caso fortuito. Se refiere a riesgo d cagg“gg:ﬂbﬁ "&: ©Svencia de los
imprevisibles, fuera de control, previsién o aseguramiento raz dolos ous
incluyendo riesgos por impacto de cambio climatico, que puedan tener una incidencia
negativa sobre la inversion del Fondo, aun cuando la parte afectada haya realizados las
" diligencias debidas.

Riesgo de lavado de activos. Es el riesgo de que los accionistas de las SOI estén involucrados
en actividades ilicitas, incluyendo lavado de activos, narcotrafico, corrupcion vy
financiamiento del terrorismo, entre otros, que pueden conllevar a la liquidacidn del Fonda
y/o de dicha inversion.

Riesgo de vinculacién en procesos judiciales, administrativos o contingencias de cardcter Iegél
propios. Siendo aquella posible pérdida del valor de los activos del Fondo o del valor de las
cuotas, como consecuencia del cese de las actividades del Fondo y la Administradora y el
aumento en gastos legales dado el conjunto de actos juridicos en los que pudiese estar
involucrada la Sociedad Administradora y/o el Fondo como una de las Partes.

Riesgos macroeconémicos. Estos incluyen, pero no se limitan a, los cambios de variables
macroecondmicas, tales como inflacidn, tasas de interés, tasas de cambio v calificaciones de
Riesgo Soberano.

Riesgo pais. Siendo aquella posible pérdida del valor de los activos del Fondo o del valor de
las cuotas, como efecto colateral ante cambios en la situacién social, politica y/o econémica
del pais que pudiesen afectar negativamente el valor de los instrumentos financieros en los
que el Fondo invierta y, por lo tanto, el valor de las Cuotas emitidas. Asimismo, puede limitar
la capacidad de ejecutar las estrategias de inversion propuestas e imposibilitar el logro de los
objetivos de inversion.
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z. Riesgo de tasa de interés. Los aumentos o disminuciones en la tasa de interés del mercado
afectan directamente el valor de los instrumentos financieros en los cuales estard invirtiendo
el Fondo, lo cual podra afectar el retorno para los aportantes. Las variaciones de las tasas de
interés provocan cambios en los precios de los instrumentos financieros en los cuales el
Fondo estara invirtiendo, en consecuencia, estas variaciones podrian afectar la rentabilidad
del Fondo, dependienda de los precios de compra de dichos instrumentos. Igualmente, la
situacion financiera de las Sociedades Objeto de Inversion en las que el Fondo invertira podria
verse severamente afectada, viéndose las ganancias mermadas por los gastos

correspondientes a las fluctuaciones en las tasas de intereses a YN
los dividendos pudieran verse reducidos o eliminados. S‘ﬁ\/[v s':‘JEPRCQDO DE VALORES
> APROBADO
aa. Riesgo tributario. Modificacion de las condiciones fiscales o tributiarias que rigen a los gos
de inversion, los instrumentos en los que invertira el Fondo y/o ajos Aportaatﬁs-ﬂlt: ripj do
Lo s
bb. Riesgo de modificacion del marco regulatorio. Siendo aquella posi iﬁgﬁ@ ol :\p:a'm‘?:é?a:e valores
activos o del valor de las cuotas del Fondo, como consecuencia de los posibles cambios
legislativos y de norma administrativa que rigen la actividad del Fondo y de las Sociedades
Objeto de Inversidn, los cuales son promulgados por el ente regulador del Mercado de
Valores Dominicano, las entidades reguladoras relacionadas, el poder legislativo y ejecutivo
y todas las demas instituciones gubernamentales.

cc. Riesgo de impacto negativo de la Inflacién. La inflacion puede disminuir la capacidad de pago
. de las SOI en las cuales haya invertido el Fondo y generar un deterioro en su situacion
financiera. Esto a su vez podria aumentar los gastos de provisiones y disminuir el valor de las
inversiones del Fondo. Eventualmente podria dificultar la recuperacion del capital invertido
por el Fondo.

2.4.5 Criterios y grado de diversificacion del riesgo del portafolio de inversiones

12. Inversion del Fondo. El Fondo podra invertir en Sociedades Objeto de Inversion que
pertenezcan a cualquier sector de la economia que no sea el financiero, con especial énfasis
en las sociedades relacionadas al sector turismo. De acuerdo a la legislacion vigente aplicable
para este tipo de fondo, se invertira como minimo un setenta por ciento (70%) del Fondo en
Titulos Representativos de Renta Fija o Renta Variable en sociedades domiciliadas en la
Republica Dominicana no inscritas en el RMV y que operen en los sectores indicados. El
porcentaje restante podra ser invertido en las demas inversiones permitidas para los Fondos
de Inversion Cerrados, respetando los limites de inversién establecidos en la normativa y el
presente Reglamento, con el objetivo de diversificar Ios’riesgos‘

29, Diversificacién y Limites de Inversién El Fondo contard con un periodo de adecuacidn a la
politica de inversidn, establecida en este Reglamento, equivalente a cinco (5) afios, contados a
partir del inicio de la Etapa Operativa del Fondo, para formar su cartera de acuerdo al objetivo
de inversion. En caso que no existan oportunidades de inversion que se ajusten a su estrategia
de inversion, el Fondo podra mantener sus recursos invertidos en valores de oferta publica
emitidos por el Gobierno Central o el Banco Central de la Republica Dominicana o en depdsitos
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o certificados a plazo en entidades nacionales reguladas por la Ley Monetaria Financiera, y
supervisadas por la Superintendencia de Bancos con una calificacién de riesgo de grado de
inversion, es decir, igual o superior a BBB- o su equivalente. Si al término de estos 5 afios, atin
no se encuentran oportunidades de inversion, la Administradora someterd a la Asamblea
General de Aportantes Extraordinaria la extensién del periodo de adecuacidn o la liquidacion
del Fondo de acuerdo al acépite “Desajuste” establecida en este Reglamento.

La diversificaciéon y Iimites de inversién del Fondo estaran regidos por los siguientes parametros
una vez cumplido el periodo de adecuacién del Fondo:

a. El Fondo podréd invertir hasta el cien por ciento (100%) de su portafolio en Titulos
Representativos de Renta Fija y en Titulos Representativos de Renta Variable de Sociedades
Objeto de Inversion, y debera mantener como minimo el setenta por ciento (70%) de su
portafolio en estos titulos.

b. El Fondo podra invertir hasta el veinte por ciento (20%) del portafolio en una misma
sociedad. No obstante, la Superintendencia del Mercado de Valores, con caracter

excepcional, podra autorizar el incremento de dicho porcentaje hasta i
40%): S SUPERINTENDENCIA DEL
(40%); MERCADO DE[;!%DRES

c. En el caso de que el Fondo sea accionista de una sociedad andnimaloyde rBs R RADIE
limitada, la Administradora no podra invertir en Titulos Representa]w’ps de Renta Fija de

dicha sociedad; i 30 JUL 2019
d. El Fondo podra adquirir hasta el cuarenta por ciento (40%) de una émisign.de.valeres.de: o kegstrono
renta fija de oferta pdblica; implica certificacién ni responsabilidad por

parts de la SIMV raspeclo la solvencia de los
Qaall by s de los valores.

e. No podra adquirir mas del treinta por ciento (30%) de una emisién
valores de fideicomiso de renta fija y de valores titularizados representativos de renta fija;

f. El Fondo no podra poseer valores de renta variable de oferta publica de una misma
sociedad por encima del veinte por ciento (20%) del capital suscrito y pagado de dicha
sociedad. La adquisicion de valores de renta variable de oferta publica de una misma
sociedad no debe superar el quince por ciento (15%) del portafolio de inversién del Fondo;,

g. El Fondo no podra poseer cuotas de participacion de un Fondo de Inversién cerrado por
encima del veinte por ciento (20%) del portafolio de inversion del Fondo;

h. El Fondo no podré poseer valores de fideicomiso de renta variable y valores titularizados
de participacion de renta variable de Oferta Publica por encima del veinte por ciento (20%)
del portafolio de inversion del Fondo;

i. El Fondo no podra poseer més del veinte por ciento (20%) del portafolio de inversiédn, en
valores vigentes emitidos por una misma entidad, grupo financiero o econémico, cualquiera
que sea su naturaleza;

j. El Fondo podré poseer hasta el cinco por ciento (5%) del portafolio de inversion, en valores
de renta fija de oferta publica y hasta un cinco por giento (5%) en Titulos Representativos
de Renta Fija privada, emitidos por las Sociedades Objetos de Inversion de manera conjunta
o individual vinculadas a la Administradora, siempre y cuando estos cuenten con una
calificacion de riesgo igual o superior a grado de inversidén, a menos que uno o mas
miembros del Comité de Inversion sean personas vinculadas a la Administradora;

k. El Fondo podra poseer hasta el cinco por ciento (5%) del portafolio de inversién en valores
de renta variable emitidos por las Sociedades Objeto de Inversién vinculadas a la
Administradora;
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. El Fondo podrad invertir en cuotas de un fondo de inversidn abierto, siempre y cuando no
sea administrado por la Administradora y hasta un veinte por ciento (20%) del portafolio
del Fondo;

m. El Fondo no paodré invertir en valores de renta variable de oferta publica de una sociedad
administradora de fondos de inversion;

n. El Fondo no podra invertir en valores de renta fija ni en valores de renta variable emitidos
por personas vinculadas a los miembros del Comité de Inversiones;

o. El Fondo podra poseer hasta el cien por ciento (100%) del portafolio de inversion durante
la Etapa Pre-operativa, durante el periodo de adecuacién a la politica de inversién, por
periodos limitados de tiempo en ocasiones particulares de desinversion para la proteccién
de los intereses de los Aportantes y en el periodo de liquidacion en valores de oferta publica
emitidos por el Gobierno Central o el Banco Central de la Republica Dominicana y en
depésitos o certificados a plazo en entidades nacionales reguladas por la Ley Monetaria
Financiera, y supervisadas por la Superintendencia de Bancos con una calificacion de riesgo
de grado de inversion, es decir, igual o superior a BBB- o su equivalente;

p. ElFondo podré poseer hasta un treinta por ciento (30%) del portafolio de inversidn durante
la Etapa Operativa en valores de oferta publica emitidos por el Gobierno Central o Banco
Central de la Republica Dominicana;

g. El Fondo podra poseer hasta un treinta por ciento (30%) del portafolio de inversién durante
la Etapa Operativa en depdsitos o certificados a plazo en entidades nacionales reguladas
por la Ley Monetaria Financiera, y supervisadas por la Superintendencia de Bancos con una
calificacion de riesgo de grado de inversion, es decir, igual o superior a BBB- o su
equivalente.

3¢. Indisponibilidad de Activos para Inversiones. En caso de no existir la disponibilidad de activos
gue se ajusten a las estrategias de inversién del Fondo durante el periodo de adecuacién a la
politica de inversidn, los recursos del Fondo podran ser invertidos en valores de renta fija del
Gobierno Central y del Banco Central de la Republica Dominicana disponibles en el mercado
local o en depositos o certificados a plazo en entidades nacionales reguladas por la Ley,
Monetaria Financiera, y supervisadas por |a Superintendencia de Bancos con una calificacién

de riesgo de grado de Inversién. — SUPERINTENDENCIA DEL )
STMV MERCADO DE VALORES
Si al término del periodo de adecuacion aun no se encuentran opp unilﬁc}%sﬁgrﬁe&i n, 1a
Administradora sometera a la Asamblea General de Aportantes Extraordinari ﬁ %ﬂwzﬁmdel
periodo de adecuacion o la liquidacién del Fondo de acuerdo al aca bife “Desaﬁs establecida

e Reglam e La autonzacion & ingeripcion en el Regisiro Pu
implica ceriificacion ni responsabilidad pol
o4 specto la solvencia de los

Palne‘ de ‘a. Si M;; IBS bondades de los vaiores
42, Desajuste. La situacion de desajuste ocurre si el Fondo tiene meRgg! nto

(70%) de su portafolio en renta variable y renta fija de Sociedades Objeto de Inversion. Si esta
situacién persiste en periodos distintos a la Etapa Pre-operativa, el periodo de adecuacioén a la
politica de inversion, periodos limitados de tiempo en ocasiones particulares de desinversién
para la proteccion de los intereses de los Aportantes y el periodo de liquidacién, la
Administradora someteria a la aprobacidon de la Asamblea General de Aportantes
Extraordinaria la extension de este periodo, una liquidacién parcial anticipada (ver acapite
3.8.3) o la liguidacidn total del Fondo. De igual forma, los Aportantes, a través del
Representante de la Masa de Aportantes, podrdn solicitar a la Administradora la liquidacién del
Fondo a partir de transcurrido el periodo anterior. Si por situaciones externas a la
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Administradora se presentara un exceso o disminucion de los limites de inversion, establecidos
para las Sociedades Objeto de Inversién, la Administradora debera cefiirse a lo descrito en la
seccién 2.4.7 acdpite 2 del presente Reglamento.

2.4.6 Calificacién de riesgo minima para ser susceptible de inversién en recursos del Fondo

La calificacién minima de los valores de oferta publica inscritos en el RMV en los que pudiera invertir
el Fondo y de los depdsitos en las entidades de intermediacién financiera que pudiese realizar el
Fondo serd con calificaciones de riesgo igual o superior a BBB- o su equivalente. Con relacion a las
Sociedades Objeto de Inversién, el Comité de Inversiones evaluara los demas criteri

en la seccion 2.4.4.1. del presente Reglamento Interno, en vista de que | %ﬁﬁ%ﬁ A&ngg'
inscritas en el RMV y, por consecuencia, no estan sujetas a calificacién. APR OBA DO

2.4.7 Limites de inversién ;. 30 JuL 2019

. . . 5 = lonzZacion & NSLrpuiun gn el Regisira no
A continuacion, se incluye una tabla que detalla los limites minimos y A% inversidrEaphied por

P F 5 i . 1o la solvencia de los
categoria y tipo de instrumento, como porcentaje del portafolio del Fd namﬂﬁgﬁﬁﬁéﬁ 2j8s: B8 valores
consideraran durante la Etapa Operativa del Fondo y bajo condiciones normales de mercado. Estos
porcentajes podran variar de los limites establecidos durante la Etapa Pre-operativa, el periodo de

adecuacién a la politica de inversién, por periodos limitados de tiempo en ocasiones particulares de
desinversidn para proteger los intereses de los Aportantes y el periodo de liquidacion.

Inversiones de corto plazo (hasta 1 afio) 0% 30%
Inversiones de mediano plazo (Més de 1 afic hasta 5 0% 100%
afios)
Inversiones de largo plazo (Mas de 5 afios) 0% 100%
Inversiones en moneda del valor cuota 70% 100%
Inversiones en pesos dominicanos 0% 30% -
Inveﬁrsnones en valores emitidos en el territorio 100% 100%
nacional

Por Tipo de Instrumentos
Titulos Representativos de Renta Fija de Sociedades 0% 100%
de Objeto de Inversién no inscritas en el RMV
Titulos Representativos de Renta Variable de
Sociedades Objeto de Inversion no inscritas es el 0% 100%
RMV? -
Valores de renta fija o renta variable de oferta 0% 20%

publica inscritos en el RMV
Cuotas de Participacion de Fondos Cerrados 0% 20%
Cuotas de Participacién de Fondos Abiertos (de

otras Administradoras) O i

1 La sumatoria de los titulos representativos de renta variable y representativos de renta fija de sociedades objeto de
inversién no serd inferior al 70% del portafolio del Fondo durante la Etapa Operativa del Fondo y bajo condiciones normales
de mercado.

Reglamento Interno preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demas elementos referidos a la
colocacion o al inicio de suscripcién de cuotas, asi como cualgquier otra informacion no prevista, seran determinados en el
Reglamento Interno y Prospecto de Emisidn definitivos.

33



Valores de renta fila de Fideicomisos vy

Titularizaciones de Oferta Publica &%
Valores de renta variable de Fideicomisos vy 0%
Titularizaciones de Oferta Publica
Certificados y Depédsitos a plazo por entidades 0%
financieras

Por Emisor
Sociedades Cbjeto de Inversion 70%
Gobierno Central y Banco Central de la R.D. 0%
Organismos Multilaterales (RD Miembro) 0%
Instrumentos de una misma entidad? 0%
Instrumentos de un mismo grupo econémico y 0%
financiero
Instrumentos de renta variable de personas 0%
vinculadas a la Administradora®
Instrumentos de renta fija de personas vinculadas a 0%

la Administradora®

Por Calificacién de Riesgo - Oferta Pliblica

BBB+
BBB
BEB-

FIIIRRRRRZ

30%

20%

30%

100%
30%
20%
20%

20%

5%

5%

30%
30%
30%
30%
30%
30%
30%
30%
30%
30%

12. Duracién minimay maxima de las inversiones. La permanencia maxima en las inversiones de las
Sociedades Objeto de Inversién sera de quince (15) afios y no podréa ser mayor al plazo de

vencimiento del Fondo. No existirdA minimo de permanencia,

pudiendo el Comité de

Inversiones decidir la venta o terminacién de las inversiones en beneficio del Fondo y sus
Aportantes. Ahora bien, la legislacion correspondiente al sector de la Sociedad Objeto de
Inversidn, los Estatutos Sociales y Acuerdos de Accionistas particulares a la misma, pueden

contener requerimientos relativos a la permanencia minima o al pla
Representativos de Renta Variable de que se trate. El Comité de In
dichas disposiciones para determinar la factibilidad de la inversid
Representativos de Valores de Renta Fija, el Fondo debera inver]
vigencia no sea mayor al plazo del Fondo, por lo que cada contra
término que no supere el mismo.

’

CIA DEL
% BOUIZHIELORES

v EnAJEﬁ:QB DO
lr en instrumentos
td deberaaeE Z%LY%
La autonzacicn & nstiwoon en el Registro no

implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los

|_emisores ni sobre las bondades de los valores

? La Superintendencia del Mercado de Valores, con cardcter excepcional, podra autorizar el incremento de dicho porcentaje

hasta el cuarenta por ciento (40%) del total de los activos que conforman el portafolio
Sociedad Objetc de Inversion.

* No podran invertir en valores representativos de renta variable emitidos por personas
comité de inversiones.

de inversiones en una misma

vinculadas a los miembros del

* No podran invertir en valores representativos de renta fija emitidos por personas vinculadas a los miembros del comité

de inversiones.
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2¢. Excesos y deficiencias a los limites de inversién de las inversiones de oferta publica. Los excesos
y deficiencias a los limites de inversion se regiran por la Norma que regula las sociedades
administradoras y los fondos de inversion.

Si el Fondo tuviese determinados valores o activos que inicialmente calificaren dentro de las
inversiones permitidas para este y posteriormente perdieren tal caracter, la Administradora
informara a la SIMV sobre los excesos o inversiones no previstas que se produzcan, al dia habil
siguiente de ocurrido el hecho, debiendo enajenarse los valores o activos dentro de los seis (6)
meses siguientes. Si asi no ocurriere, se citard a Asamblea General de Aportantes, a celebrarse
dentro de los treinta (30) dias calendario siguientes al vencimiento del plazo en que debieron
enajenarse los respectivos valores o instrumentos, la cual, con los informes escritos del
Administrador, resolvera sobre los mismos. Si los valores o activos recuperaren su calidad de
inversion permitida dentro del plazo establecido para la celebracién de la asamblea, cesara la
obligacion de enajenarlos.

Si el exceso de inversion se debiera a causas imputables a la Administradora, debera eliminarse
dentro de los (3) meses siguientes de producido, cuando los valores o instrumentos sean de
transaccion bursatil, exceptuando los instrumentos representativos de renta fija de oferta
publica o de hasta seis (6) meses, si el exceso de inversion corresponde a valores o activos que
no tengan transaccién bursatil, exceptuando los certificados financieros y de depdsito. Para el
caso de las inversiones en instrumentos representativos de renta fija de oferta publica, asi
como en certificados financieros y de deposito, la Administradora deberd subsanar los excesos
de inversion o las inversiones no previstas en la politica de inversion, originada por causas
atribuibles a ella, dentro de los treinta (30) dias calendario de producidos, para lo cual deber3
remitir a la Superintendencia al dia habil siguiente de ocurrido el exceso una propuesta para
proceder a corregir dicho exceso o inversion no prevista, dentro del plazo estipulado.

La Administradora podra requerir excepcionalmente a la SIMV un plazo mayor para la
subsanacién, antes del vencimiento del plazo, por un periodo adicional de |gua| duracién que
el plazo estipulado para cada caso, y por Unica vez, el cual serd autorizad

En tanto el exceso o inversion no prevista, no sea subsanado de W%@%&Wi% DEL
opes wpﬂ%aﬁrﬁ)ﬁr

Administradora debera adquirir los valores en exceso o las inver
valor registrado en su valoracion en el Fondo, durante la etapa dellexceso de la inversion no

prevista. Hal 30 JUL 2019

Los excesos de inversion, asi como las inversiones no previstas en it cas

Fondo, deben ser sefialados en las comunicaciones que periddica gﬂﬁi‘;’é ?aw%.é ar a:los
Aportantes. La Administradora no podra efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos de las
entidades involucradas en el exceso o inversion no prevista, ni realizar operaciones que
incrementen su exposicion financiera teniendo como centraparte a estas entidades, hasta que
se regularice su situacion.

La Administradora debera subsanar el déficit o exceso de los porcentajes minimos y maximos
de liquidez, dentro de los treinta (30) dias calendario de producidos, paralo cual debera remitir
a la Superintendencia al dia siguiente de ocurrido el hecho una propuesta para proceder a
corregir dicho déficit o exceso, dentro del plazo estipulado.
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2.4.8 Normas sobre las Operaciones del Fondo con activos pertenecientes a Personas Vinculadas con
la Administradora

12,

3e,

49,

Limite de inversion con vinculados. El Fondo podra poseer hasta el cinco por ciento (5%) del
portafolio de inversién, en valores de renta fija de oferta publica y hasta un cinco por ciento
(5%) en Titulos Representativos de Valores de Renta Fija privada, emitidos por Sociedades
Objeto de Inversion de manera conjunta o individual vinculadas a la Administradora. De igual
manera, el Fondo podra poseer hasta el cinco por ciento (5%) del portafolio de inversién en
valores de renta variable emitidos por las Sociedades Objeto de Inversién vinculadas a su
Administradora siempre y cuando estos cuenten con una calificacién de riesgo igual o superior
al grado de inversion. En todo caso, los supuestos de vinculacidn se determinaran conforme a
la normativa del mercado de valores y las Normas Internas de Conducta. Para el caso en que
el Comité de Inversiones cuente con una o varias personas vinculadas a la Administradora de
conformidad a lo establecido en el articulo 213 (Personas Vinculadas) del Reglamento de
Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, al Fondo no le serd aplicable lo dispuesto sobre
el limite de inversién con vinculados del presente Reglamento Interno y no podra invertir en
valores objeto de oferta publica y en Sociedades Objeto de Inversidn en personas vinculadas a
la Administradora. En caso de que el Fondo sea accionista de una sociedad anénima o de
responsabilidad limitada, la Administradora no podré invertir en valores de renta fija de dicha
sociedad.

. Precio de transferencia. Siempre que el Fondo se encuentre habilitado para realizar

operaciones con personas vinculadas, éstas seran realizadas al valor de mercado, conforme a
los requerimientos de las normativas de la Direccidén General de impuestos Internos (DGIl), en

- especial, el Reglamento sobre Precios de Transferencia, dictado mediante Decreto 78-14, que

establece las reglas aplicables a las operaciones efectuadas entre partes relacionadas o
vinculadas.

Limite de inversion de la Administradora con entidades en las que el Fondo tenga inversion. La
participacion de la Administradora como accionista no deberd exceder en ningun momento el
limite de cinco por ciento (5%) del patrimonio de la sociedad en la que el fondo tenga

inversiones, sin perjuicio de las limitaciones de inversion esta '
documento S%,N SUPERINTENDENCIA DEL

PROBADO

Informacién especial. Los informes periédicos deberan incluif ‘informacién sobre las

operaciones vinculadas realizadas. 30 JUL 2019

IV MERCADO DE VALORES

2.4.9 Limites maximos y minimos de liquidez

'

La autorizacion e inscuipeion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respeclo la solvencia de los

| emisores ni sobre las bondades de los valores

Al menos un 0.1% del Patrimonio Neto del Fondo deberén ser activos de alta liquidez, para efectos
de solventar gastos, aprovechar oportunidades de inversion, pagar la remuneracion de la
Administradora, realizar el pago de los beneficios a los Aportantes y cualquier otro uso que determine
el Comité de Inversiones dentro de los limites de inversidn del Fondo. Este monto podra alcanzar un
porcentaje maximo de hasta un treinta por ciento (30%) del patrimonio neto del Fondo luego del
periodo de adecuacion a la politica de inversién del Fondo. El Fondo podré invertir hasta un 100% en
activos de alta liquidez en una misma entidad o grupo financiero. El Fondo podrd poseer hasta el
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cincuenta por ciento (50%) del total de su liquidez en cuentas corrientes o cuentas de ahorro, de una
entidad de intermediacidn financiera vinculada a la sociedad administradora.

Se entenderan que tienen el caracter de activos de alta liquidez el efectivo en caja y entidades de
intermediacién financiera, en depdsitos de disponibilidad inmediata o en otros depdsitos que no
tengan un plazo mayor a 30 dias, conforme a lo establecido en la Norma que Regula las Sociedades
Administradoras y los Fondos de Inversidn. Las cuotas de fondos abiertos se considerardan como
activos de alta liquidez siempre y cuando las mismas no estén sujetas a pacto de permanencia ni que
el porcentaje de dicha participacion sobrepase el minimo establecido para considerarse como rescate
significativo. Para la inversion en cuotas de participacién de fondos abiertos no se requerird
calificacién de riesgo del Fondo. El nivel de riesgo de dichas cuotas deberd ser conservador o
moderado. Estas inversiones no deben superar el limite establecido ont;@,dmemaumwﬂ}

: ES
presente Reglamento respecto al portafolio del Fondo. MERCADO DE VALOR
° . APROBADO
2.4.10 Niveles de riesgos a ser tolerados ) ] 0 JuL 2019

i
istro no

Dado que el objeto del Fondo estd enfocado principalmente nmm1gr§g&g@ggf;ﬁ'gﬁ;m bpor
Representativos‘de Renta Variable y de Renta Fija emitidos por las Soc %?ﬁﬁg:@jﬁigﬁﬁ g
los niveles de riesgo tolerados son altos, considerando que dichas so S en su mayoria se
encuentran en crecimiento y desarrollo y requieren del capital que invertird el Fondo para mejorar y
desarrollar sus actividades comerciales. En todo caso, el Comité de Inversiones evaluara si el riesgo

cumple con los parametros admitidos en el presente Reglamento.

En cuanto a los demas instrumentos permitidos por la politica de inversiones, el Fondo invertira en
activos registrados en el Registro del Mercado de Valores con una calificacién minima de grado de
inversion. Los factores de riesgo se encuentran expuestos en la seccién 2.4.4.4.

2.4.11 Indicador de comparacién de rendimiento (benchmark)
4

El Fondo utilizard como indicador comparativo de rendimiento (benchmark), una tasa fija de un 7%

simple anual. Es decir, si el Fondo no genera un rendimiento minimo sobre el 7% anual simple, la
Administradora no podra recibir la comisién por éxito del Fondo.

Este benchmark se ha definido en vista a que:

a. El mercado de fondos en Repliblica Dominicana es naciente;

b. Siguiendo los estdndares internacionales de administracion de fondos de desarrollo de
sociedades (Private Equity);

c. Reconociendo las mejores practicas del CAIA (Chartered Alternative Investment Analyst
Association) de definir un benchmark transparente, cuantificable, apropiado e invertible,
segln el tipo de subyacente,

d. Dada la naturaleza de iliquidez del activo subyacente a ser invertido; y
La estrategia principal del Fondo cuyo objetivo es la preservacién del capital con una gestién
flexible no correlacionada a un indice de referencia de crédito o monetario (estrategia
retorno total).
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De manera anual, al cierre del afio fiscal el 31 de diciembre de cada afio, se realizaré la comparacién
de la tasa de rentabilidad del Fondo con el benchmark basado en una periodicidad anual del célculo
del indicador. Esta comparacion sera publicada en la pégina web de la Administradora e informado
como Hecho Relevante a la Superintendencia del Mercado de Valores.

El riesgo y rendimiento de los activos que forman parte de la cartera del Fondo, no necesariamente
corresponden al riesgo y rendimiento de los activos representados por el indicador de comparacion
de rendimientos (“benchmark”).

2.4.12 Criterios de valorizacién de las inversiones del Fondo de acuerdo a la normativa
correspondiente

[V 'MERCADO DE VALORES

BA
La valorizacion de las inversiones del Fondo se regira por la Norma g eestabIePceRm?criterios sobre
la valorizacién de las inversiones en instrumentos financieros adquiridas b l&kﬂp&ui\aon]os
auténomos, R-CNV-2014-17-MV (“Norma de Valorizacién”), sus mod in{gg&gg@aoxeq&m%mma@m no
dictada al efecto por la Superintendencia del Mercado de Valores. Imglica cericedbn D o
eﬁ:grg: :'?i frlmre 1as%0ndades de los valores.
La Administradora debera velar porque exista uniformidad en las valorizaciones que realice de los
activos del Fondo, asi como en el calculo del rendimiento de dichos activos. Asimismo, debera velar
que las referidas valorizaciones se realicen a precios o valor de mercado, segln exista la informacién.
La metodologia de valorizacién de las inversiones estd sujeta a cambios y disposiciones que
establezca la SIMV mediante norma de caracter general.

2.4.12.1 Valoracioén de las Inversiones del Fondo

S(fl/V SUPER!NTENDENCIADEL}

Basandose en los analisis realizados por la Administradora del emisor del activo, se deberd realizar
las provisiones contables al Fondo, cuando en un determinado activo ocurra un deterioro notorio o
irrecuperable de su valor, de acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante también “NIIFs”) sobre deterioro del valor e incobrabilidad en
activos financieros o desvalorizacién de activos. =

El mayor o menor valor que resulte de la valorizacién de la inversion, respecto a su valor de costg,
debe afectarse contablemente a cuentas de activo distintas de la cuenta en la que se registre su
costo, con contrapartida en una cuenta con efecto en resultado segln corresponda.

Supletoriamente a las reglas de valuacion y registro contable establecidas en este acapite, se
aplicaran las disposiciones establecidas en las NIIFs. Para la valorizacion de aguellas inversiones
realizadas que no se identifiquen dentro de los tipos de inversiones sefialadas en esta seccion, las
mismas serdn valoradas de manera anual y tomando en cuenta las NIIFS y la legislacién aplicable al
Mercado de Valores. s

2.4.12.2 Titulos Representativos de Renta Variable de las Sociedades Objeto de Inversién

Los Titulos Representativos de Renta Variable de las Sociedades Objeto de Inversién seran valorados
de manera anual por un asesor financiero o entidad especializada en valoracién de empresas con
miras a establecer las métricas de valoracién a ser aplicadas durante el proximo afio fiscal del Fondo.
Es decir, una vez definida la metodologia, ésta se utilizara de manera trimestral por un afio hasta
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tanto se revise y se verifique de nuevo la metodologia. Estos informes seran remitidos a la
Superintendencia del Mercado de Valores en caso de que se le sean requeridos a la Administradora.

La metodologia de valoracion dependera de Ia situacion de la empresa, su ciclo de desarrollo y la
informacion disponible publica de comparables. Para esto se establecerdn las siguientes alternativas
para valorar los Titulos Representativos de Renta Variable de las Sociedades Objeto de Inversidn:

a. Alternativa de Multiplos de Mercado:

i. Multiplos de EBITDA. Este método consiste en identificar empresas en industrias afines con
la Sociedad Objeto de Inversidn que se estd valorando, que coticen en bolsas locales u
internacionales y obtener especificamente cuantas veces sus Beneficios antes de Intereses,
Impuestos, Depreciaciones y Amortizaciones (Earnings Before Interest Taxes Depreciation
and Amortization, EBITDA por sus siglas en inglés) representan su valor de empresa
(capitalizacion de mercado y deudas a valor de mercado). Con esta informacidn, en adicion
a los ajustes necesarios, se define un multiplo, que se utilizard para calcular el valor de
mercado anual de acuerdo al EBITDA de la empresa que se esta valorando.

ii. Multiplos de Beneficios Netos. Este métado consiste en identificar empresas en industrias
afines con la Sociedad Objeto de Inversion que se esta valorando, que cctlcen en bolsas
locales u internacionales y obtener especificamente cuantas vece :
representan su valor patrimonial. Con esta informacidn, en adicip
se define un multiplo, que se utilizara para calcular el valor de
los Beneficios Netos de la empresa que se esta valorando.

’*a 30 JUL 2019
mﬁégéﬁﬁaﬁ“ lndu&t EigS:gistro no
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iii. Multiplos de Ingresos/Ventas. Este método consiste en identificgr
afines con la Sociedad Objeto de Inversidn que se estd valorango,
locales u internacionales y obtener especificamente cuantas vece
el valor de la Sociedad Objeto de Inversién. Con esta mformacmn en adlcujn a los ajustes,
necesarios, se define un multiplo, que se utilizara para calcular el valor de mercado anual
de acuerdo a los ingresos/ventas de la empresa que se esta valorando.

b. Alternativa de Ingresos:

Metodologia de Flujos de Caja Descontado. La metodologia de Flujo de Caja Descontado se
basa en que el valor de la Sociedad Objeto de Inversion esta determinado por su capacidad
directa de generar flujos de caja futuros despues de impuestos y se puede expresar con la
siguiente férmula:

'

veo FG_, FCG . FG VI
(1+k) (A+k)? (1+k™ (A+k"
Ve . Valordelaempresa
FC . Flujo de efectivo = EBIT x (1 - t) + Gastos no desembolsables (ej.: depreciacion y
amortizacion) — Inversién en activos fijos y cambios en capital de trabajo
k . Tasade descuento
VT . Valor Terminal
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t . Tasaimpositiva

Luego de determinar el valor de la empresa, se reduce la deuda neta de la misma para
determinar el valor accionario:

Va = Ve—-D
Va . Valoraccionario
Ve . Valordelaempresa
D . Deuda neta = Deuda — Efectivo en balance general

Mediante este método se determinara el Valor Presente de los flujos de efectivo proyectados
gue le son directamente atribuibles a las operaciones de la Sociedad Objeto de Inversidn.
Para poder realizar lo anterior es necesario definir la tasa de descuento, el horizonte de
analisis (periodo implicito) y el valor terminal de una manera apropiada, lo cual se explicara
en detalle mas adelante.

Valor Terminal. Es el valor de la empresa al final del periodo implicito. Representa todos los
flujos a partir del Ultimo afio de andlisis traidos a un solo valor en el Gltimo afio de anélisis.

Para calcular el valor terminal se podra utilizar el crecimiento en perpetuidad:

DEL
j f SUPERINTENDENCIA DEL |

e Lk (ﬁVI MERCADO DE VALORES

t -
e . APRO
k . Tasadedescuento 'a__ ] 2 JUL 2019

g . Tasade crecimiento esperada de los flujos s A

Lama\phca cemﬁcacron ni responsabilidad por

1o la solvencia de los
i - de los valores

El Valor Terminal usando crecimiento en perpetuidad, serd comparg -
de multiplos para verificar consistencia. Estos multiplos podran representar empresas-
comparables o la valoracidon de entrada en la Sociedad Objeto de Inversidn.

Finalmente, los términos de contrato de capital con la Sociedad Objeto de Inversién podran
definir la metodologia y el procedimiento de obtencién de la valoracion.

La tasa de descuento se obtendra utilizando la metodologia que pondera el costo de las
diferentes alternativas de financiamiento usadas por la empresa denominada Costo de
Capital Promedio Ponderado (Weighted Average Cost of Capital, WACC, por sus siglas en
inglés) basado en el Modelo de Valorizacion de Activos de Capital (Capital Asset Pricing
Model, CAPM, por sus siglas en inglés). -

Las diferencias entre las valoraciones de los Titulos Representativos de Renta Variable en las
Sociedades Objeto de Inversion y su valor contable seran registradas como superavit por
valoracion, incrementando o disminuyendo los rendimientos netos del Fondo. No obstante,
en caso de representar un incremento en valoracion, dicho rendimiento no formara parte
del calculo de los dividendos o rendimientos a distribuir en el trimestre, sino que irian
acreditados en una cuenta del patrimonio del Fondo acorde con lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs).
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2.4.12.3 Valores de renta variable de oferta publica inscritas en el RMV y Cuotas de Participacién de
Fondos Cerrados de Inversion

La valorizacién de valores de renta variable de oferta publica inscritas en el RMV y Cuotas de
Participacion de Fondos Cerrados de Inversidn, en los que el Fondo invierta, se regird por lo dispuesto
por la Norma de Valorizaciéon, sus modificaciones y demas normativa
Superintendencia del Mercado de Valores. S MERCADO DE VALORES
" APROBADO
" 30JuL 201

Los valores de renta fija de oferta publica inscritas en el RMV, en los que Itﬁmﬁgcmrer'tﬂ'l !Bgm%%;'?afo
ser valoradas de conformidad con lo dispuesto en la Norma de Valorizac oga;gumm odifigacioneysp-ia ¢ os

bre las bondades del0s valores.
demas normativa dictada al efecto por la Superintendencia del Mercado d i sobre

2.4.12.4 Valores de renta fija de oferta pdblica inscritas en el RMV

2.4,12.5 Titulos Representativos de Renta Fija emitidos por las Sociedades Objeto de Inversién

En el caso de Titulos Representativos de Renta Fija que representan obligaciones asumidas por la
Sociedad Objeto de Inversion reflejadas en facturas, pagarés u otros acuerdos o documentos, las
mismas se valoraran con la Tasa Interna de Retorno (también “TIR”) al momento de la adquisicidn del
valor representativo de renta fija y diariamente se amortizara en base a esta TIR. La TIR se calculara
en base a descuentos o primas en el precio de adquisicion de los referidos Titulos Representativos de
Renta Fija. Estas facturas, pagarés y documentos deberdn cumplir con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIFs) y deberan incluir los montos relativos a intereses y demés obligaciones
accesorias derivadas de la referida factura o documento. Es preciso notar que dicha valoracién no
incluird los costos legales u honorarios que se puedan derivar de |a liquidacidn de estas, silos hubiere.

2.4.12.6 Depdsitos a plazo y de ahorro

!
Los depdsitos a plazo y de ahorro seran valorados de conformidad con lo dispuesto en la Norma de
Valorizacion, sus modificaciones y demds normativa dictada al efecto por la Superintendencia del
Mercado de Valores.

2.4.13 Prohibiciones de inversidn, limitaciones o restricciones aplicables a las inversiones

El Fondo no podra invertir en otros activos que no sean los establecidos en el objetivo general de la
politica de inversiones, conforme a los criterios de diversificacion y limites de inversién claramente
estipulados y establecidos en las secciones 2.4.5y 2.4.7 del presente Reglamento Interno.

2.5 POLITICAS DE ENDEUDAMIENTO

Como parte de la estrategia y funcionamiento del Fondo, y fuera de las necesidades de dinero que
pudiese surgir por razones de fuerza mayor, caso fortuito o imposibilidad sobrevenida, el Fondo
podrad endeudarse por hasta el veinticinco por ciento (25%) del patrimonio del Fondo. La moneda
para la contratacion de las deudas del Fondo podra ser ddlares estadounidenses o pesos
dominicanos. Los valores y activos que constituyen el patrimonio del Fondo no podrén otorgarse
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como garantias del préstamo previsto, salvo que ello resulte exigible para realizar operaciones de
cobertura de moneda o tasa de interés admitidos a negociacién en el mercado bursatil de la
Republica Dominicana y otros mecanismos autorizados por la SIMV.

En ese sentido, el Fondo podra solicitar todo tipo de facilidad crediticias, tales como préstamos y
lineas de crédito, a bancos comerciales nacionales regulados par las Superintendencia de Bancos de
la Republica Dominicana y extranjeros regulados por la institucién destinada para los fines de
supervision en su correspondiente jurisdiccion. La tasa de interés de dicho endeudamiento nunca
debera ser superior a dos (2) veces la ultima tasa activa promedio ponderada del dia en que se pacté
la misma, para creditos de los bancos multiples regulados por la Ley Monetariay Financiera publicada
por el Banco Central de la Republica Dominicana en la respectiva moneda que se tome el
financiamiento. En el dado caso de que las tasas, por situaciones del mercado, superen los limites
planteados o si ocurre un exceso en el limite de endeudamiento, el Comité de Inversiones debera de
reunirse, ponderar, y tomar las decisiones de lugar en un plazo no mayor de noventa (90) dias
calendario, a partir de tomar conocimiento de la situacién. La inclinacién inicial sera la negociacion
de la tasa con la institucién financiera y/o la cancelacion del financiamiento. En caso de no poder
lograr un acuerdo y el Comité de Inversiones decida mantener dicho financiamiento, se someterd a
la Asamblea la modificacion de la tasa méaxima a pagar. La Administradora debera ejecutar las
decisiones del Comité de Inversiones, con la previa aprobacién de la SIMV. De igual manera, las
decisiones relacionadas a los términos y condiciones del endeudamiento recaen en el Comité de
Inversiones.

Ante necesidades de dinero en efectivo ocasionadas por razones de fuerza mayor, caso fortuito o
imposibilidad sobrevenida, el Fondo podrd, previa aprobacién de la Superintendencia, acceder a
traves de la Administradora, a lineas de crédito de entidades de intermediacién financiera que en
total no superen el diez por ciento (10%) de su portafolio de inversiones y por un plazo maximo de

cuarenta y ocho (48) horas. Los valores y activos que forman parte del patrimonio d
SUPERINTENDENCIA DEL

podran otorgarse como garantia del préstamo. ﬁ/ A ERCADO DE VALORES

> APROBADO ,
30 JUL 2009

L
La autonzacion e inscipeion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por

El valor diario de las cuotas del Fondo se determinara después del cier Le,‘,’ﬁmde‘ &E‘Eﬁ&éﬁéﬁ%&“ﬁi )
acuerdo con lo establecido por la Norma que Regula las Sociedades Administradoras y los Fondos de
Inversion. La asignacion del valor cuota del Fondo se debe efectuar mediante el siguiente criterio:
asignacion a valor cuota del dfa calendario anterior, es decir, el Patrimonio Neto transitorio (PN,) y el
namero de cuotas en circulacién (#C,), deberan considerar los aportes por compras de cuotas en el
Mercado Primario de Valores presentadas en el dia “t”, asigndpdolas al valor cuota del dia calendario
anterior “t-1”. La vigencia del valor cuota sera de veinticuatro (24) horas, contados a partir de las
doce de la media noche (12:00am) después de cada cierre operativo hasta el dia habil siguiente.

I1l. NORMAS GENERALES DEL FONDO

3.1 CRITERIO DE VALORACION DE LAS CUOTAS

Las cuotas del Fondo tendran también un valor cuota de mercado a partir del momento en que son
negociadas en el Mercado Secundario de Valores.

El valor cuota (VC) a una fecha determinada “t” se establece dividiendo el valor del patrimonio neto
del Fondo entre la cantidad de cuotas en circulacion:

Reglamento Interno preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demas elementos referidos a la
colocacion o al inicio de suscripcion de cuotas, asi como cualquier otra informacién no prevista, seran determinados en el
Reglamento Interno y Prospecto de Emision definitivos.

42



PN,

VCi = —

YT HC,
PN : Patrimonio Neto transitorio en el dia “t” a ser utilizado para el calculo del valor cuota
#C, : Nimero de cuotas en circulacién, consideradas de acuerdo al método de asignacion

del valor cuota empleado

A su vez, el Patrimonio Neto transitorio (PNt) sera calculado de la siguiente manera:

PNt = PN(t = Gd]’.a

PNt Patrimonio Neto pre-cierre considerando el método de asignacidn del valor cuota
empleado
Gdia Monto cargado al patrimonio neto de pre-cierre del fondo por comisiones y gastos

diarios cargados al Fondo, establecidos en el Reglamento | -
. ; SUPERINTENDENCIA D
impuestos correspondientes Sﬁ MERCADO DE VALORES

N
]
L)

;L 30 JUL 2018

El patrimonio neto pre-cierre (PN’t) se calcula:

PN’y = A’y — P, La autonzacion & INSCrRCIon en e‘bﬁz‘ﬁ‘gif%po
. i it rificacién ni responsabilidad p
A, i Activo total del fondo valorado al cierre del dia “t” i cerfcacon  resporsabidad ol
parledmaS N de | alores.
. ia "t sl i isi bopdgdes de 105 vV
P i Pasivo del dia “t” sin incluir los gastos por comisiones o gasLug@ng{& :ﬁﬂ & )

“t”.
Para calcular el activo total del Fondo (A’;) se deberdn sumar las partidas siguientes:

a) El efectivo del Fondo en caja y bancos;

b) Lasinversiones que mantenga el Fondo, valoradas segun las reglas aplicables paracada
activo; P

c) Losdividendos por cobrar e intereses vencidos y no cobrados;

d) Lasdemas cuentas del activo indicadas en el balance de comprobacion del Fondo.

Y luego de la cifra obtenida se restaran las partidas siguientes:

a) Las obligaciones que puedan cargarse al Fondo, tales como comisiones,
remuneraciones y otros gastos previstos en el Reglamento Interno;
b) Los dividendos por pagar;
c) Lasdemas cuentas de pasivo del Fondo previstas en el Reglamento Interno.
s

La valoracién de las cuotas se realizara de manera diaria incluyendo sabados, domingos vy feriados
desde el dia que se reciba el primer aporte. El valor de la cuota del Fondo serd expresado en Délares
Estadounidenses (USS).

Ejemplo del calculo del valor cuota del Fondo:
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1. A:=$62,853,500 PNt = A - Py

PNt =35 62,501,500

2. P=5352,000 PN't = 62,853,500.00 — 352,000
: = " PNt = PN't - Gdi
i PNt = $ 62,501,500 PN’t - Gdia PNt = $ 62,500,000

3.2 NORMAS SOBRE LA ASAMBLEA GENERAL DE APORTANTES

6. #C,=500,000 VC, = 62,500,000 /500,000

Gdia=$ 1,500 PNt = 62,501,500.00 - 1,500.00

PNt = $ 62,500,000 VC, = PNt /#C; VG, = $125

DEL

SUPERINTENDENCIA

%/[V MERCADO DE VALORES ]
AD

E}'

3.2.1 Convocatoria \ 30 JuL 2018
La autorizacion e insenpcien enswﬁ;:;::;:%%rﬂ
Apoderados. Las Asambleas Generales de Aportantes del Fondo podﬂﬁgﬁw Solencia de los

1e,

29,

extraordinarias en funcién de la convocatoria y los temas a tratar en i:neE
a convocatoria efectuada por la Administradora o por el Representante de la Masa de
Aportantes.

No obstante, uno o varios de los Aportantes que representen no menos de la décima (1/10)
parte de las cuotas del fondo colocadas a su valor nominal, podran exigir a la Administradora,
o al Representante de la Masa de Aportantes, que convoque a la Asamblea. Si la Asamblea no
fuese convocada en el plazo de dos (2) meses contado a partir de la solicitud de su

‘convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar la SIMV

la designacién de un mandatario que convoque a la Asamblea y fije el orden del dia de la
misma. La solicitud de la SIMV deberd estar acompafiada de una copia de la solicitud de
convocatoria presentada en la que se consigne la respectiva constancia de recepcion.

Ademas, la SIMV podra convocar a la Asamblea General de Aportantes u ordenar su’
convocatoria a la Administradora o al Representante de la Masa de Aportantes, cuando
ocurran hechos que deban ser conocidos por los Aportantes o que puedan determinar que se
le impartan instrucciones al representante, o que se revogue su nombramiento.

La SIMV podré suspender, por resolucién fundamentada, la convocatoria a Asamblea o la
Asamblea misma, cuando fuere contraria a la Ley del Mercado de Valores, las disposiciones
reglamentarias, la normativa aplicable o el Reglamento Interno. Asimismo, la SIMV podra
participar en cualquier Asamblea General de Aportantes Ordinaria o Extraordinaria, a traves
de un representante debidamente acreditado, con dejyecho a voz, pero sin voto y en ella su
representante resolvera administrativamente sobre cualquier cuestion que se suscite, sea con
relacion a la calificacion de poderes o a cualquier otra que pueda afectar la legitimidad de la
Asamblea o la validez de sus acuerdos.

Plazo y contenido de publicacién. Las convocatorias a las Asambleas Generales de Aportantes
seran publicadas con quince (15) dias de antelacién en un periddico de circulacion nacional,
con las siguientes menciones minimas:

a. La denominacidn social de la Administradora, nimero de registro de la Administradora y
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del Fondo en el Registro del Mercado de Valores, seguida de sus siglas y Fondo;
b. El domicilio de la Administradora;
El nimero de matriculaciéon en el Registro Mercantil v en el Registro Nacional de
Contribuyentes de la Administradoray del Fondo, en lo que corresponda;
El dia, horay lugar de la Asambles;
El caracter de la Asamblea; ey DELW
Elarden def dia; %1\/‘ SPLJ:FEGADO DE VALORES
El lugar del depdsito de los poderes de representacion; y
Las firmas de las personas convocantes.

o

S e a

J_ 30 JUL 2018

La autonzacion & inscripeion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los

12. Derecho de concurrencia. El derecho de concurrencia a las Asambleas\Generatewe R Surpatiss waiores)

se establece mediante la verificacion de la inscripcion del Aportante en el sistema de registro

de anotaciones en cuenta a cargo de CEVALDOM. Los Aportantes que por cualquier razén se
encuentren impedidos de concurrir personalmente a una Asamblea podran realizar lo
siguiente:

a. Delegar su representacion a otro Aportante, al cual deberan otorgarle una carta poder; o

b. Delegar su representacion a terceras personas ajenas a la Administradora, para lo que se

requerira un poder de representacion,

3.2.2 Celebracion

Asimismo, tendran derecho a participar en las Asambleas aquellos Aportantes que, hasta los
cinco (5) dias calendario previos a su celebracién, se encuentren inscritos en el sistema de
registro de anotaciones en cuenta a cargo de CEVALDOM. Las cuotas de participaciéon que no
puedan ejercer el derecho a voto de acuerdo con las normas vigentes, no seran computables
para formar el quorum para la instalacién de la Asamblea, ni para establecer la mayorfa
necesaria para la adopcion de acuerdos o decisiones. Podran asistir a las Asambleas, con
derecho a voz, pero no a voto, los directores, gerentes, otros empleados y miembros de

Consejo de Administracion de la Administradora, asi como los miembros del Comité de.

Inversiones, el administrador del Fondo, asesores técnicos y/o legales y el Representante de la

Masa de Aportantes. '

29. Quérum y votos. Las decisiones tomadas por la Asamblea General de Aportantes se
consideraran validas siempre que cumplan con el quérum siguiente:

a. Para el caso de la Asamblea General de Aportantes Ordinaria deberdn ser tomadas por la
mayoria de votos de los Aportantes presentes, que deberdn representar al menos el
cincuenta por ciento mas uno (50% + 1) del total de las cuotas efectivamente colocadas; y

b. Paraelcaso de la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria deberan ser tomadas por
la mayoria de votos de los Aportantes presentes, que deberan representar al menos las dos
terceras partes (2/3) de las cuotas efectivamente colocadas.

En los casos en que en la primera convocatoria a los que se refieren los literales a) y b) del
parrafo precedente, no se reunieran los Aportantes o sus representantes que alcancen los
porcentajes establecidos para cada caso, se debera convocar una nueva Asamblea, mediante
la publicacién de un aviso en un periédico de circulacién en un plazo de cinco (5) dias con
posterioridad a la primera convocatoria; esta segunda Asamblea deliberara validamente con
la presencia de los Aportantes que se encuentren presentes o debidamente representados,
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cualquiera que sea la porcion del total de las cuotas efectivamente colocadas que éstos
representen.,

32, Decisiones. Cada aportante tendra derecho de participar en las decisiones y dispondra de igual
numero de votos al de las cuotas que posea. Las decisiones tomadas por la Asamblea deberan
constar en acta.

42, Contenido minimo de las actas. Las actas de las Asambleas del Fondo contendran, como
minimo, lo siguiente:
a. Lugar, fechay hora en que se realizg;
Nombre del que actie como presidente y secretario;
Numero de votantes y cuotas que representan;
La no objecion otorgada por la Superintendencia, los riesgos e impacto para el caso de las
modificaciones del reglamento interno y prospecto del fondo conforme a lo establecido en
la normativa vigente;
e. Resultados de la votacion y los acuerdos adoptados; v,
f. Relacidn de observaciones o incidentes ocurridos.

o 0 o

Debera insertarse o adjuntarse la hoja de asistencia de los concurrentes a las asambleas, asi como
sefialar las fechas y los medios en que se realizaron las publicaciones del aviso a convocatoria.

Las actas deberan estar suscritas por los miembros presentes, ser remitidas a la SIMV para el registro
de las mismas y la verificacion de que dichas decisiones fueron adoptadas dentro de los lineamientos
establecidos por este reglamento interno y las leyes, reglamentos y normas aplicables y llevadas en
un libro elaborado para tales fines o en cualguier otro medio que permlta la ley, susceptible de
verificacion posterior y que garantice su autenticidad; dicho libro BRen il

archivo del domicilio social de la Administradora y estar a todo morlnb M%snamrkﬁw 5‘%@5
OB AB

para cuando ésta lo estime necesario.

. j0JuLny -

on & inscripcion en el Regislro no
- autlc::re;zca::m}bcacron m respon-sablhdad por
Los Aportantes del Fondo deberan reunirse en Asambleas Generales Qrgifamasso T
spbre las bongades i

Aportantes, en funcion de las condiciones de la convocatoria y/o los tW

12. Asamblea General Ordinaria de Aportantes. Esta Asamblea se celebra con el fin de ejecutar las
siguientes atribuciones:
a. Conocer los resultados del periodo;
Conocer y aprobar los estados financieros auditados del Fondo;
c. Designar, ratificar o remover a los auditores extermos de los propuestos por la maxima
autoridad ejecutiva de la Administradora; v,
d. Removery asignar a un nuevo Representante de la Masa de Aportantes.

3.2.3 Tipos, deberes y facultades

22, Asamblea General Extraordinaria de Aportantes. Las atribuciones de esta Asamblea son las
siguientes:

a. Aprobar las modificaciones al Reglamento Interno y al Prospecto de Emisién del Fondo,
incluyendo las modificaciones a las comisiones establecidas en el mismo y presentadas por
la Administradora, de acuerdo a lo establecido sobre este aspecto en la legislacion aplicable
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vigente;

b. Acordar la liquidacion del Fondo antes del vencimiento, estableciendo sus parémetros y
procedimientos y designando la entidad liquidadora;

c. Acordar la transferencia de la administracion a otra sociedad administradora y aprobar el
balance final de dichos procesos, en caso de disolucidon de la Administradora u otra
circunstancia que pueda afectar los derechos de los Aportantes;

d. Aprobar la fusion con otro u otros fondos cerrados;

e. Conocer y aprobar las modificaciones a los gastos del Fondo, cuando estos sobrepasen los
valores expresados en el presente Reglamento Interno; y,

f. Conocer sobre cualquier hecho o situacién que pueda afectar los intereses de los
Aportantes que no sea materia propia de una Asamblea General de Aportantes Ordinaria.

3.3 NORMAS QUE REGULAN LAS FORMAS DE DESIGNACION Y REMOCION DEL REPRESENTANTE DE LA
MASA DE APORTANTES

El Representante de |la Masa de Aportantes del Fondo serd designado por la Administradora, no
debiendo existir en ningun momento conflictos de intereses entre ella y el sefialado Representante.
No obstante, la Asamblea General de Aportantes podra revocar al Representante de la Masa de
Aportantes sin indicacion de causa en cualquier momento y designar su reemplazo. Asimismo, si el
Representante dejase de cumplir con las funciones asignadas en el contrato de servicios, segun
corresponda, |la Superintendencia podra convocar la Asamblea con el objetivo de que estos conozcan
sobre la remocion del mismo, sin perjuicio de las acciones administrativas, civiles y penales que
correspondan, por las causas que se enumeran a continuacion:
a. Por ocultamiento, debidamente comprobado, a la Superintendencia del Mercado de
* Valoresy alos Aportantes o por la inclusion de informacion falsa en los informes requeridos
en legislacion aplicable vigente; o
b. Porrevocacion de la autorizacion para brindar servicios de representante de Aportantes.

Cuando la Asamblea General de Aportantes designe a un nuevo Representante de la Masa de,
Aportantes, deberd observar el perfil e inhabilidades establecidas en | i
constar la designacién del nuevo representante mediante declaracidn™ o ety
legalizada por notario publico, la cual deberd ser enviada a la SIMV dentro de AerB G)El& Qge‘s
siguientes a la designacion.

30 JUL 2019

No obstante, el Representante de la Masa de Aportante podréd présgniaf.ssbrendncia :anteslao o
Asamblea General de Aportantes por las causas que se indican a contin ac‘lgﬂu‘:: gg;;ﬁﬁg’:pggi';ﬁ‘;”:ji‘;ﬁﬁ;‘i,ﬁﬁgc
a. Porincapacidad fisica, técnica u operativa para ejercer sus fu i@ gs ni sobre las bondades de los valores. )
b. Cuando estuviese envuelto en situaciones de hecho que pudieran entorpecer el
desempefio de sus funciones, en perjuicio de sus representados;
c. Disolucion de la persona juridica que funja como representante de la masa;
d. Por conflicto de interés;
e. Por cualquier otra circunstancia justificable que le impida ejercer sus funciones como
representante de la masa; y
f. Otras causas establecidas en el contrato de emisién o en el contrato de servicios, segin
corresponda.
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3.3.1 Disposiciones generales

12. Perfil. Para elegir al Representante de la Masa de Aportantes, la Administradora o, en su caso,

la Asamblea General de Aportantes debera considerar los siguientes requisitos:

a. Acreditado cinco (5) afios con experiencia laboral y especializacién en el sistema financiero
en general y/o en auditorfa y contabilidad;

b. Que no tenga ningun tipo de vinculacién con el emisor ni al grupo econdmico al que
pertenezca conforme a lo establecido en el articulo 213 (Personas Vinculadas) del
Reglamento 664-12;

c. Contar con la capacidad técnica y operativa para llevar a cabo las funciones a desempefiar;

d. Que no haya incumplido sus obligaciones como representante de la masa en otra emision
de oferta publica durante los tres (3) afios anteriores a su des'g%‘ésu?ﬁﬁlm&m'ﬁ“cm DEL]

e. Que no ejerza funciones de asesoria de la entidad emisora en BS&&@&%’%DRES
oferta publica de valores; vy, y
f. Que no sea garante de una o mas obligaciones del emisor. H
® ; . 30JuL 2019

2¢. Inhabilidades. Para elegir al Representante de la Masa de Aportantes, imAdministracers &, B por

& . gentificacion n
su caso, la Asamblea General de Aportantes deberd considerar qu g:‘mamvwﬁmtemm?caﬁf&
siguientes caracteristicas: l emisores ni sobte las bondades 963

a. Ser accionista, miembro del 6rgano de gestion, comisario de cuentas o empleado de alguna
de las sociedades objeto de inversién por parte del Fondo, asi como ascendiente,
descendiente o conyuge de cualesquiera de estas personas;

b. Fungir como Garante de todas o parte de las obligaciones asumidas por las sociedades
objeto de inversidn del Fondo.

¢. Laspersonas a las cuales les haya sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar

sociedades a cualquier titulo.

Las personas juridicas o fisicas vinculadas a la Administradora;

Quienes tengan conflicto de interés conforme lo define Ia ley del Mercado de Valores;

Las personas, sociedades o asociaciones que no tengan domicilio en el territorio nacional;

Las personas a las cuales les hayan sido retirado el derecho de dirigir, administrar o

gestionar una sociedad a cualquier titulo; o, ;

h. Quienes hayan incumplido sus obligaciones como representantes de la masa de aportantes
en otro Fondo Cerrado o de tenedores de otra emision de valores.

C N

39, Conflictos de interés. Si en el ejercicio de las funciones del Representante de la Masa de
Aportantes surgieren relaciones entre éste y el emisor que implicaren conflictos de intereses,
el Representante de la Masa de Aportantes debera abstenerse de continuar actuando como
tal, ademas debera informar esta circunstancia como Hgcho Relevante a la SIMV, a mas tardar
el dia habil siguiente de la fecha que haya tenido conocimiento y convocar a la Asamblea
General de Aportantes Ordinaria para renunciar al cargo. Dicha convocatoria deberd ser
realizada por el Representante de la Masa de Aportantes dentro de los cinco (5) dias habiles
siguientes a la notificacion del Hecho Relevante.

42, Contrato. La Sociedad debera establecer un contrato de servicios con el Representante de la
Masa de Aportantes, con un plazo definido o hasta que la Asamblea General de Aportantes
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correspondiente decida su remocion y designe su reemplazo. El contrato de servicios deberd
contener las funciones establecidas en la legislacién aplicable vigente.

59. Derecho a la informacién y el tratamiento de confidencialidad. El Representante de la Masa de
Aportantes tendréd derecho a ser informado plena y documentadamente, en cualquier
momento, por la Administradora, el ejecutivo de control interno de la Administradora, el
Comité de Inversiones y la entidad que presenta servicios de custodia, acerca de aguellos
asuntos que considere necesarios para cumplir cabalmente con las funciones que le son
propias, teniendo la obligacion de guardar reserva sobre toda la informaciéon que reciba
respecto de la Administradora y el Fondo y no debera divulgar las circunstancias o detalles que
hubiere conocido sobre los negocios de éstos, ni reproducir la documentacidn recibida, en

cuanto no fuere estrictamente indispensable para el resg ggﬁ,ﬂﬁﬁergﬂnsmm}
aportante. MERCADO DE VALORES

PROBADO

62. Informe a la Superintendencia. El Representante deberd remitif un mforrrﬁzﬂ ilﬂe forma
trimestral, dentro de los veintiséis (26) dias habiles posteriorésia la fecHa d rre e cada
trimestre. El citado informe debera contener los requerimiento ummmlebuWosgmnsﬁ%gyg,{”

v \ " certificadion nif
y normativa vigente aplicable. L p;"&eﬁ‘:m SIMV respecto la solvencia de 105

emisores ni sobre las bondades de s valores. J

72. Responsabilidad del Representante. El Representante de la Masa de Aportantes respondera
frente a los Aportantes y, en su caso, frente a la Administradora de los dafios que cause por los
actos u omisiones realizados en el desempefio de su cargo sin la diligencia profesional con que
debe ejercerlo, sin perjuicio de las sanciones administrativas que puedan aplicar.

3.4 NORMAS Y PROCEDIMIENTOS SOBRE LAS MODIFICACIONES AL REGLAMENTO INTERNO Y EL
PROSPECTO DE EMISION

12, Apoderados para interponer propuesta de modificacion. Sera responsabilidad de la Asamblea
General de Aportantes Extraordinaria, decidir sobre la maodificacidon y preparacion de,
propuesta de los documentos informativos del Fondo. La responsabilidad de realizar y ejecutar
dichos cambios recae sobre la Administradora.

Siempre y cuando no afecte el porcentaje del gasto maximo autorizado, se exime de la
aprobacion de la Asamblea General de Aportantes la modificacion por actualizacion de los
siguientes:

a. Cambio de Custodio;

Modificacion en la denominacién de la Administradora o del Custodio;

Modificacién sobre informacién de accionistag, grupo econdmico, domicilio y en la
informacion de los otros fondos de inversion gestionados de la Administradora;
Cambio en los miembros del Comité de Inversiones y del Administrador del Fondo;
Cambios en el régimen tributario;

Cambios en la informacién del agente colocador o distribuidores, segln corresponda;
Cambio de dominio de la Pagina web;

Actualizacion de referencias normativas.

oo

Sm e o

29, Autorizacién de la modificacién. El borrador de la modificacién propuesta a este Reglamento
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u otros documentos del Fondo, serd sometida a la SIMV para fines de verificacidon, en formato
Microsoft Word. La SIMV dispondra de un plazo no mayor de quince (15) dias calendario para
pronunciarse sobre las maodificaciones, vencido el cual se entenderdn aprobadas por este
organismo.

39, Publicacién de modificacién. Sera responsabilidad de la Administradora notificar a la SIMV
sobre la modificacion correspondiente, como Hecho Relevante, y a los Aportante a través de
la pagina web de la Administradora. No obstante, debera publicar, por su cuenta, un resumen
explicativo de las modificaciones en un periddico de amplia circulacién nacional, y la indicacién
del derecho de venta de sus cuotas en Mercado Secundario de Valores que le asiste a los
Aportantes que no estén de acuerdo con las modificaciones realizadas, debiendo realizar la
publicacién en el diario por lo menos treinta (30) dias calendario antes de la entrada en
vigencia de las modificaciones.

La Administradora puede prescindir de la publicacion en el diario y la notificacion del derecho
de venta de cuotas que le asiste a los Aportantes, previa indicacion dada a tal fin por la SIMV,
cuando se determine gue los cambios realizados a los documentos del Fondo no afectan las
condiciones bajo las cuales los Aportantes realizaron su inversién.

3.5 POLITICAS Y LIMITES A CUMPLIR SOBRE LA CONCENTRACION Y PARTICIPACION DE LOS
APORTANTES

No existe limite maximo de concentraciéon y participacién de Aportantes, por lo gue no se
implementardn medidas tendentes a que un aportante o grupo de Aportantes adquiera la mayoria o
aun la totalidad de las cuotas de la emision.

3.6 DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS APORTANTES

£
La calidad de Aportante se adquiere por la compra de Cuotas de Participacién del Fondo en el
Mercado Primario de Valores o Mercado Secundario de Valores.

En adicion a lo anterior, la calidad de Aportante se adquiere por adjudicacién, donacién o cualquier
método de transferencia de la propiedad dispuesto en la legislacion de la Reptblica Dominicana,
siempre y cuando esta transferencia haya sido debidamente ejecutada en CEVALDOM, mediante
anotacion de la Cuotas de Participacién en la cuenta del beneficiario final.

En los casos de transferencia de la propiedad de las Cuotas de Participacion del Fondo, por cualquiera
de los métodos antes indicados, la Administradora no tiene r;sponsabi!' E@YA DEL
propietario como Aportante hasta tanto realice la transferencia de Ia{ i

TS erdioimoonpres
B R
proceso que deberé realizar el nuevo propietario a través de su interme ir?mo *EIRG. BAD

3.6.1 Derechos de los Aportantes i 30 JuL 2019

La autonzacion & inscripcibn en e!bR‘%gigiLoo :ID
. g o - oo n
La propiedad de Cuotas de Participacion otorga los siguientes derechos ggneral = idad g0t

la ,
L apr:insgrg: ni sobre @s bondades de los valores
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a. Asistir a las Asambleas de Aportantes, ejercer el derecho de voz y voto en las mismas, cuando
aplique;

b. Ser representados mediante poder a favor de un tercero en la Asamblea General y
Extraordinaria de Aportantes

c. Recibir la informacion y documentacion del Fondo y su rentabilidad;

d. Percibir equitativamente los rendimientos generados por el Fondo conforme las reglas
establecidas en el presente Reglamento;

e. Participar equitativamente en la distribucion del Activo Neto o patrimonio del Fondo al
momento de su liquidacion;

f.  Negociar libremente sus Cuotas de Participacion conforme a lo estipulado en el Reglamento
Interno, Ley del Mercado de Valores, sus reglamentos y normas de la SIMV;

g. Todos los derechos que les confieren la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento Num.

664-12 que aprueba el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercadw_ws_T la
A DEL

normativa aplicable; y, 5uPER1NTENDENC|
REs
wi%ﬁaﬁw Cla due

h. Reclamar en forma individual o colectiva a la Admin
considere en la prestacion de sus servicios.
'; 30 JUL 2018

=

3.6.2 Obligaciones de los Aportantes
n en el Registro o
nsabilidad por

olvencia de los
5

La autorizacion @ INscry Wil

implica cel‘llTKJai-""” ni respo
. _— arte de la SIMV respeclo la s
Los Aportantes del Fondo son titulares de las cuotas de participadighpere po:
gue conforman el patrimonio del Fondo. La responsabilidad de los Aportantes queda limitada al
monto del aporte comprometido. En ningln caso serdn responsables por las obligaciones y
compromisos contraidos por la sociedad administradora.

5 yaiol

La propiedad de Cuotas de Participacion otorga las siguientes obligaciones a los Aportantes:

a. Revisar el Prospecto de Emisién, Reglamento Internoc y cualquier otro documento con
relacion al Fondo vy su relaciéon con la Administradora, debiendo evaluarlo cuidadosamente,
en su totalidad;

b. Aceptar y cumplir con los términos y condiciones del Reglamento Interno y el Prospecto de
Emision, ademas de las modificaciones posteriores a este documento efectuadas de
conformidad con el Reglamento Interno del Fondo, y al sometimiento a las resoluciones de
las Asambleas de Aportantes. La adquisicion de calidad de Aportante en este fondo
presupone la sujecion del Aportante a las condiciones del presente reglamento, la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento 664-12 vy la Norma de Fondos;

c. Pagarintegramente las cuotas al momento que debe realizar los aportes;

d.  Cumplir con las resoluciones de las Asambleas Generales de Aportantes tanto los Aportantes
presentes, ausentes y disidentes; P

e. Suministrar completa y oportunamente la informacién y documentos que le solicite la
Administradora y los Intermediarios de Valores, en especial |la establecida por la Ley para la
Prevencién del Lavado de Activos y cumplimientos de acuerdos como FATCA asi como el
Estandar Comun de Reporte (ECR) (Common Reporting Standards CRS); y

f.  Cualesquiera otras obligaciones o prohibiciones establecidas por las normas vigentes y este
Reglamento Interno.
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3.7 PATRIMONIO NETO MINIMO Y NUMERO DE CUOTAS QUE DEBEN SER SUSCRITAS O COLOCADAS
PARA INICIAR SUS ACTIVIDADES

Para concluir la Etapa Pre-operativa e iniciar su Etapa Operativa, el Fondo deberad contar con un
patrimonic minimo de cinco millones de ddlares estadounidenses con cero centavos
(US$5,000,000.00) equivalente a cincuenta mil (50,000) Cuotas de Participacion colocadas en el
mercado y al menos un (1) Aportante. La Etapa Pre-Operativa tiene una duracion de hasta seis (6)
meses a partir de la inscripcion del Fondo en el RMV, la cual podra ser prorrogada por la SIMV por
Unica vez por otro perfodo igual, previa solicitud debidamente justificada, la cual debers ser realizada
con al menos quince (15) dias habiles previos al vencimiento del plazo méximo de duracién sefialado.
La fecha de conclusién de esta etapa sera comunicada por la Administradora a la Superintendencia
del Mercado de Valores como Hecho Relevante. En caso de que el Fondo alcance el Patrimonio Neto
minimo requerido previo el plazo de los seis (6) meses supra indicados, la Administradora podra
decidir la terminacion de la Etapa Pre-Operativa del Fondo informando al respecto a la SIMV como_
Hecho Relevante a mas tardar al siguiente dia habil. supERmTENDENCH\ DEL}
Durante esta etapa, la Administradora invertird los recursos del fi %muﬁ

oferta publica emitidos por el Gobierno Central o el Banco Central d Iq RepBbP ayfoen
depositos o certificados a plazo en entidades nacionales reguladas gor la Leyhj] |afmgnc:|era
y supervisadas por la Superintendencia de Bancos con una calificacién de rlesgo “de grado de
inversidn, es decir, igual o superior a BBB- o su equivalente. La autonzecion @ inscripcion en el Regstro no

d por

certificacion m responsabilida

p;n:tpe-'hgg ja SIMV respeclo la soi;:r;c a\rdaTol:;ss
I ! ini ini ondades de |08

En caso de no alcanzar el patrimonio neto minimo y monto minimo i sqbre las e

se procedera a realizar una Asamblea General de Aportantes donde se contemplaran los pasos a

seguir incluyendo la posible liquidacién del Fondo (ver capitulo X del presente Reglamento).

3.8 NORMAS GENERALES SOBRE LA DISTRIBUCION DE LOS BENEFICIOS

El Fondo devengara sus ganancias o rendimientos diariamente, incluyendo sdbados, domingo vy dfas
feriados, que se acumularan y se reflejardn en el cambio de valor de la Cuota diariamente. ,
La distribucién de los beneficios del Fondo se realizara en Ddlares Estadounidenses. El pago de la
posible rentabilidad o ganancia del Fondo esta sujeto a su generacién y al origen de la misma. Esto
significa, en primer lugar, que si no se generaron beneficios, el Fondo no pagara distribucién a los
Aportantes y, en segundo lugar, la distribucién dependera de la fuente de generacién de la misma.
Los beneficios que podrian ser distribuidos como dividendos corresponden a los beneficios liquidos
que el Fondo ha recibido provenientes de: (i) el cobro de dividendos o de intereses devengados; (ii)
rentas obtenidas de los activos financieros que formen parte del portafolio de inversién del Fondo,
(iii) la liquidacién de un activo con plusvalia; (iv) las comisiones asociadas a las inversiones en las
Sociedades Objeto de Inversion; o (v) la combinacion de cuglesquiera de estos. Por otro lado, las
rentas regulares obtenidas de los activos del Fondo estarén reducidas por los gastos operativos y
administrativos incurridos para su efectiva administracion, incluyendo las comisiones
correspondientes a la Administradora, y, en caso de que el Fondo haya tomado algun tipo de
financiamiento o haya incurrido en endeudamiento, entonces se vera reducido también por los
gastos financieros y de pago de principal.
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Los Aportantes reconocen que el Comité de Inversiones tendrd la facultad de instruir a la
Administradora a distribuir o retener los beneficios generados por las inversiones realizadas. Los
beneficios retenidos seran reinvertidos para ampliar la capacidad de inversién del Fondo,
considerando las condiciones del mercado y las oportunidades de inversion del momento.

3.8.1 Fecha de corte para determinar los Aportantes con derecho a recibir benefigi -5
suPERmTENDENmA D
\Y DE VALORES

MV MERCADO
La fecha de corte para determinar los Aportantes con derecho a rec"%r emp:ﬁ:‘.@aﬁ Al Bebde del
}

Dfa Habil anterior al pago efectivo de los dividendos. .
30 UL 20

3.8.2 Fecha y forma de pago de los beneficios Ls autorizacion @ iscripuon on ¢ REGIEHO 0
implica certificacion ni responsablt e 00 106

parte de la SIMV respeug la :E!;:T;s .
- o) i 3 i bondagdes -
Con la previa aprobacidn del Comité de Inversiones, en los casos qua g Bhte eficios,

los beneficios netos provenientes de instrumentos con periodicidad de pago preestablecida se
podran distribuir parcial o totalmente de manera trimestral luego de la entrada en vigencia de la
Etapa Operativa, segun las fechas de distribucion trimestral de beneficios definidas en este
Reglamento Interno. Mientras que los potenciales beneficios provenientes de los instrumentos sin
periodicidad de pago preestablecida se podran distribuir parcial o totalmente de manera anual
(tomando como corte el treinta y uno (31) de diciembre) luego de la entrada en vigencia de la Etapa
Operativa.

Siempre que el Comité de Inversiones decida sobre la distribucién de los beneficios, y a partir del

inicio de la Etapa Operativa, estos se realizaran trimestralmente tomando como cortes para cualquier

afio: el treinta (30) de marzo, el treinta (30) de junio, el treinta (30) de septiembre y el treintaiuno

(31) de diciembre y se pagaran dentro de los quince (15) dfas hébiles posteriores a la fecha de cada

corte.

La distribucion de los beneficios de los Aportantes sera realizada de manera proporcional al,
porcentaje que represente la cantidad de cuotas de las que sea titular en el Fondo.

La Administradora pagara, en nombre del Fondo, los beneficios mediante transferencias a nombre
del Aportante, quien aprobara el medio para recibir su posible ganancia. La liquidacion de dichas
ganancias o rendimientos y el pago de los beneficios se realizardn mediante transferencia bancaria a
través de CEVALDOM. En caso de que la fecha de pago coincida con dia séabado, domingo o feriado,
la misma se trasladard al dia laborable inmediatamente posterior.

3.8.3 Liguidacion parcial anticipada obligatoria 2

La Administradora notificarda a la SIMV como Hecho Relevante la finalizacidn del Periodo de
Adecuacion/Inversion. Llegada esta fecha, el Comité de Inversiones velara por el cumplimiento de los
objetivos de inversion de este Fondao, y podra decidir proceder con una redencion parcial anticipada
de las Cuotas de Participacion del Fondo, para lo cual se utilizard el Valor Cuota del dia anterior al
pago.
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Todos los Aportantes del Fondo tiene el deber de atender al llamado de este Fondo para la liquidacién
parcial anticipada de las Cuotas de Participacidn. La liquidacion parcial anticipada se haré entre el
total de Cuotas de Participacion colocadas al momento de dicha liquidacion parcial anticipada vy
distribuidos de forma proporcional a sus Aportantes en funcion del ndmero de Cuotas de
Participacion que posea cada uno, a través de CEVALDOM. La Administradora notificard como Hecho
Relevante una vez se realice la redencion parcial anticipada.

SUPUESTOS FORMULA
1. Valor Cuota T-1: USS 120 Monto liquidacién parcial anticipada por Cuota: El Aportante X
2. Porcentaje de liquidacién Valor Cuota T-1 * Porcentaje de liquidacién parcial anticipada  recibiria USS 240
parcial anticipada: 20% del Valor USS 120 * 20% = USS 24 por concepto de
Cuota T-1 liquidacién
3.Aportante X: Tenedor de 10 Monto liguidacion parcial anticipada para el Aportante X: parcial
cuotas Monto liguidacién parcial anticipada * Cantidad de Cuotas anticipada.t

del Aportante X
USS 24 X 10= USS 240

El Comité de Inversiones podra decidir sobre la liquidacién parcial anticipada de las Cuotas de
Participacion del Fondo en los casos en que reciba pago de capital de los financiamientos e
inversiones de capital otorgadas, el cual se hara junto al pago de dividendos que correspondan al
trimestre. En estos casos, el Valor Cuota a tomar sera el correspondiente al de la fecha de pago
establecida en este Reglamento Interno para el pago de dividendos.

3.9 DISPOSICIONES SOBRE LA INFORMACION PERIODICA Y HECHOS RELEVANTES
3.9.1 Informacion periddica

19. Periodicidad. La Administradora debera cumplir con la obligacién de presentar a los,
Aportantes, en la periodicidad establecida en este Reglamento Interno y en la Norma R-CNV-
2016-15-MV que establece disposiciones generales sobre la informacion que deben remitir
periodicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores. ?

22, Medio. La Administradora debera de presentar las informaciones a disposicién del publico a

s SUPERINTENDENCIA DEL]
\/ MERCADO DE VALORES

32, Normativa aplicable. Las formalidades de la presentacion deflas infﬁrﬁ&ﬁe itas se
realizaran en concordancia con la Norma que Regula las Sodedades Administradf[ﬁ:g y los
Fondos de Inversion. p 3 0 JUL

serocion en el Regisiro no
La autonzacion & NScrpcion en &l Regis

j i responsabilidad por
e :‘l{ll;hg: T:g;ﬁh"isc;:;p:mo |a solvencia de [0S
e‘:nisofes ni sobre las bondades de 108 valores.

12. Carécter informativo. Sera responsabilidad de la Administradora notificar a la SIMV y a la BVRD,
por escrito, de forma inmediata, a mas tardar el dia habil siguiente después de haberse
producido o haber tenido conocimiento de un Hecho Relevante, lo cual se entiende como

& Este monto no contempla ningun tipo de posible retencién, impuesto o gravamen.
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cualquier hecho o situacion sobre la Administradora o el Fondo, o las personas fisicas o
juridicas vinculadas a éstos y sobre las Cuotas, que pudiera influir en el precio de un valor o en
la decision de los Aportantes sobre la compra o negociacién de dicho valor. Cualquier cambio
a la normativa vigente, con relacién a los hechos relevantes debera de ser acatado por la
Administradora, pero no ameritard una modificacién al Reglamento con aprobacién de la
Asamblea General de Aportantes.

22. Publicacién. La Administradora y la Superintendencia del Mercado de Valores presentaran los
Hechos Relevantes a disposicion del publico a través de sus paginas web.

32, Normativa aplicable. Las formalidades de la presentacién de las informaciones descritas se
realizaran en concordancia con la Norma que regula las sog SU g#{mg_gam;m tmq
fondos de inversién y la Norma que establece disposiciones s bb
hechos relevantes y manipulaciones de mercado. A PRO B A

L 30 JuL 2019

nseapeion en el Regisiro no
G ni wsponsahnhhd por

IV. INFORMACION SOBRE REGIMEN TRIBUTARIO \

La autorizacion @ |
m'lphca ;em ficac

12. Tributacion aplicable al Fondo. Las siguientes informaciones fisgalesiest qggﬁﬁﬂéﬁﬁﬁs
y practicas vigentes en la Republica Dominicana. Como en toda E@E&&%ﬁﬁ%ﬂé@%ﬁ%ﬁm
que la posicién fiscal perdure indefinidamente. La politica a la que se hace referencia en este
capitulo se refiere a la politica tributaria en vigencia al momento de redaccion del presente
Reglamento, la cual puede sufrir cambios (reformas fiscales) a lo largo de la vida del Fondo,
dependiendo de las necesidades econémicas, politicas y sociales que surjan en determinado
momento. Tomando en consideracion lo anterior, se plantea que ninguna actividad econdmica

o de inversion tiene garantia de que la posicién fiscal actual esté exenta de ser reformada en
el futuro y que la misma incida positiva o negativamente.

a. Registro Nacional de Contribuyente. La administracidn tributaria asigna al Fondo un’
Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) con |a finalidad de diferenciarlos del RNC de la
Administradora. El presente Fondo esta provisto del RNC especial nimero 1-31-95127-9.

b.  Comprobantes fiscales. Las actividades realizadas por el Fondo deberan estar registradas
con facturas con valor fiscal. Los Nimero de Comprobantes Fiscales seran otorgados por
la DGII al Fondo de acuerdo a la cantidad de operaciones que realice. Asimismo, la
prestacion de servicio por parte de la Administradora es un servicio de administracién
gravado con el Impuesto de Transferencia de Bienes y Servicios (ITBIS), conforme al
articulo 335 del Cédigo Tributario de la Republica Dommlcana y al articulo 3 numeral 3 del
Reglamento Num. 293-11.

c.  Obligacién de retencién y percepcién. Sin perjuicio de las no sujeciones o exenciones de
pago de impuestos, el Fondo debera fungir como agente de retencidn y percepcién de
impuestos y presentar su declaracién y pago en todos los casos que el Cédigo Tributario
dominicano, reglamentos o normas que rijan la materia asf lo establezcan.

d. Exencién de Impuestos.
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29,

32,

i lidad
Impuesto sobre la Renta (ISR). En el caso de los ben afl%’[ﬁ%ﬁﬂﬁd Lﬁ?g"&ms&onsamm aglaslc
beneficiarios del Fondo, éstos estaran sujetos al pago. de FoF S

La Administradora, a través del Agente de Pago CEVALDOM, debera retener e ingresar a

Impuesto sobre la Renta (ISR). Las rentas obtenidas por parte del Fondo no estdn
sujetas al pago del impuesto sobre la renta (ISR) por considerarse un vehiculo neutro
fiscal. Sin embargo, la Administradora, de parte del Fondo, debera realizar la
declaracion jurada anual del impuesto sobre la renta (IR2), para fines informativos.
La Administradora no serd responsable del financiamiento de gastos por imprevistos
que surjan por los retrasos de la Administracién Publica.

Cheques y transferencias electrénicas. Las transferencias que realice el fondo de
inversion para las actividades que fue creado no estan sujetas al impuesto 0.0015.
Para estos fines, sera responsabilidad de la Administradora gestionar la exoneracidn
de dicho impuesto con el Ministerio de Hacienda en la cuenta bancaria del Fondo.

Cuando el Fondo distribuya beneficios al Aportante a través de transferencia
electrénica o emision de cheques, el Fondo no e -

; monaoﬂifdﬁhﬁﬂﬁﬁ

obstante, si el Aportante establece como benefit ra
sujeto al pago del 0.0015. . AP ROBADO
Tributacién aplicable a los Aportantes’ ' 3 0 JuL 2019

La autorizacion € inseripeion en el Registro no
S

R).

.-

la Administracion Tributaria, como pago Unico y definitivo del ISR, el diez por ciento (10%)
de los montos pagados o acreditados a los beneficiarios del Fondo, sean estas personas

fisicas o juridicas, de conformidad al articulo 308 del Cédigo Tributario dominicano.

Impuesto por transferencia. La transferencia de dinero que realice el Aportante mediante
cheques o transferencia electrdnicas para adquirir cuotas de los fondos de inversion esté ,
sujeta al pago del impuesto 0.0015, en virtud al articulo 382 del Cddigo Tributario. Este

aporte debera de ser retenido de la cuenta bancaria del aportante por el agente de

retencion correspondiente. ’

Observacion legal. El Fondo esta sujeto al tratamiento fiscal establecido en la Norma General
NUm. 05-2013 sobre el Régimen Tributario de las Administradoras de Fondos y los Fondos de
Inversidn, asi como la Ley del Mercado de Valores y el Reglamento de Aplicacidn de la Ley de
Mercado de Valores.

Las informaciones expuestas son enunciativas y no limitativas, pudiendo el inversionista requerir
informacién adicional o asesoria tributaria/fiscal profesional para analizar su caso en particular.

Las normas tributarias que afectan al Fondo o sus Aportantes son susceptibles de ser modificadas en
el tiempo, por lo que se recomienda al Aportante que esté permanentemente informado sobre los

7 En ningun caso el Fondo o la Administradora seran responsables de cualquier impuesto o gravamen que corresponda a
los Aportantes.
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cambios en la normativa tributaria, en razén que ello puede influiren e imi espef EL

. . P

Inversiones. Sﬁw S#ERCADD DE VALORES
_ OBADO

V. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LA ADMINISTRADORA
.30 JuL 2019

SR La autorzacion @ inscripeion er el Registio no
implica certificacion ni resf mnsa!:-ﬁu@?u: .
V respecto la solvencia de 1o
partle d Iq 8 dagles de lps valores.
1 s 1L

Sin perjuicio de aquellos conferidos por la normativa aplicable, lok
Administradora son los siguientes:
a. Solicitar la informacidon gue estime necesaria al Aportante;
Recibir de CEVALDOM los datos y cantidad de cuotas de los Aportantes;
Terminar unilateralmente la relacién juridica existente con cualquier Aportante del Fondo, si
a su juicio puede haber indicios de que aquel estd utilizando el Fondo, o pretende hacerlo,
para la realizacidn de cualquier actividad ilicita;
Cobrar vy recibir las comisiones pactadas en este Reglamento Interno;
Sub-contratar a terceros para la ejecucién de determinados actos o negocios que le permita
contar con el soporte de otras personas fisicas o juridicas en las dreas administrativas, de
custodia, de informatica, de usoc de redes de distribucion u otras areas similares y para la
promocidén de Cuotas de Participacion con promotores de inversion autorizados;
f.  Suscribir con cargo al Fondo los convenios y contratos que resulten necesarios para cumplir
con los objetivos del Fondoy su operatividad; y
g Proponer cualquier modificacion a las politicas establecidas en el Reglamento Interno v el
Prospecto de Emision.

5.2 OBLIGACIONES

Las obligaciones de la Administradora del Fondo relacionadas con la gestion de inversion del
portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los Aportantes al Fondo no
son depdsitos, ni generan para la Administradora las obligaciones propias de una institucion de,
depésito.

En su calidad de gestora profesional, la Administradora debera administrar e invertir los recursos del
Fondo de manera prudente, diligente, con la habilidad y el cuidado razonable, que corresponde al
manejo adecuado de recursos de terceros bajo los criterios de inversion y los riesgos establecidos en
este Reglamento.

En el marco de la administracion del Fondo, la Administradora debera cumplir ademas con las
siguientes obligaciones:

a. Administrar los recursos del Fondo con la diligencia y«responsabilidad que corresponde a su
caracter profesional y en estricto cumplimiento a lo dispuesto por la Ley del Mercado de
Valores, el Reglamento Num. 664-12 y la normativa complementaria;

b. Respetar y cumplir en todo momento lo establecido por la Ley del Mercado de Valores, el
Reglamento Num. 664-12 y la normativa complementaria, asi como el presente reglamento
interno, normas internas y demas normas complementarias aplicables a los fondos;

c. Registrar los valores y otras inversiones de propiedad del Fondo, asi como las cuentas
bancarias abiertas con recursos del mismo, a nombre del Fondo;

d. Contabilizar las operaciones del Fondo en forma separada entre si y de las operaciones de la
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Administradora, conforme a lo establecido en el Manual de Contabilidad y el Plan de Rubros
depositados en la SIMV:

e. Mantener el archivo de los libros, registros y documentos que los avalen, por un plazo no
menor de diez (10) afios y los mismos deberan estar a disposicién de la SIMV. Asimismo,
conservar las correspondencias recibidas y las enviadas relativas a dichos archivos;

f.  Elaborar su propia informacién financiera y la relativa al Fondo, de conformidad con lo
establecido en el Reglamento NUm. 664-12;

g. EnviaralaSIMVy a la BVRD, cuando corresponda, la informacidn requerida por las mismas,
en los formatos y plazos que se establezcan mediante normas de caracter general;

h. Establecer y poner en conocimiento de sus ejecutivos y demas empleados, sus deberes y
obligaciones;

i.  Proporcionar a los Aportantes cualquier tipo de informacién de caracter publico relativa al
Fondo o a la Administradora, que les permita tomar decisiones de inversién en cuotas de los
Fondos que administre;

j-~ Administrar el Fondo con la idoneidad y el cuidado exigibles a un administrador profesional
con el conocimiento especializado en la materia;

k. Abonar en las cuentas bancarias del Fondo, los recursos provenientes de la colocacién en el
Mercado Primario de Valores de las Cuotas, vencimientos de valores de la estrategia de
inversion, venta de los mismos y cualquier otra operacién realizada con los recursos del
Fondo;

I.  Asegurarse de que los valores adquiridos en mercado secundario para el portafolio de
inversion del Fondo, asi como el resto de las inversiones g N el eRorta
inversiones sean registrados a nombre de éste; "‘(ﬁd\/ MERCADO DE VALORES

m. Remitir a la SIMV copia de todo material publicitario que se u;zhceﬁeBRtQuB! Ri , amas
tarcilar, Ptl segundo dia hébil siguiente de su difusidn: 3 0 JUL 2019

n. Verificar que el nombre del fondo de inversién deber3 te

a5
g rg]ﬁﬁﬂ%n mﬁu m-"-F’D g
inversion y con su politica de inversién; "“P"g: f: E'f{iiﬁemm ln o= 'ii}‘j:s
arne ades de v -
o. Comunicar a la Superintendencia al dia habil siguiente a su dcliie OSerTque sus ,

ejecutivos y empleados presenten cualquier tipo de vinculacién conforme a Io establecido en
el articulo 213 (Personas vinculadas) del Reglamento, con otras personas fisicas o juridicas y
que puedan generar conflictos de interés; 4

p. Exigir ala empresa de auditoria externa que lleve a cabo las labores de auditoria financiera
anual sobre los estados financieros de la sociedad administradora y de sus fondos de
inversion, dando cumplimiento a las instrucciones que para tal efecto establezca la
Superintendencia;

9. Cobrar y registrar contablemente de acuerdo al método del principio devengado,
cumpliendo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s), en forma
oportuna, los vencimientos de capital, dividendos, intereses y cualquier otro rendimiento de
los valores e inversiones del portafolio del fondo de inversién, cuando corresponda;

r.  Realizar en forma obligatoria todas las transacciones con valores de oferta publica por cuenta
de los fondos, a través de Bolsas de Valores y otros mecanismos centralizados de negociacion
autorizados por la Superintendencia:

s. Presentar a la Superintendencia, las modificaciones que se introduzcan en el indicador
comparativo de rendimiento del fondo (benchmark), para que dicha autoridad emita su
autorizacion previa, con conocimiento de las implicaciones que esto conlleva. La
Administradora debera sustentar y justificar técnicamente su solicitud:
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t. Publicar en su pagina web el listado de promotores de fondos de inversién de la
Administradora inscritos en el Registro;

u. Remitir ala Superintendencia y publicar en su pagina web la memoria anual del fondo, segiin
las disposiciones minimas establecidas en el Anexo X| y Xl de |la presente Norma, dentro del
plazo requerido mediante norma de caracter general para la remisién de la informacién anual
para los fondos de inversion; y

v. Realizar |a debida diligencia en la evaluacién de las Sociedades Objeto de Inversidn en las que
se podria invertir los activos del Fondo.

w. Designar, cuando corresponde, a las personas que participardan en el Consejo de
Administracion, Comités Especiales y organos de administracién o direccidn de las
Sociedades Objeto de Inversion en |las gue invierta el Fondo.

x. Determinar, cuando corresponda, los medios y programas de asesoramiento técnico,
econdmico y financiero que proveeran las personas designada por la Administradora a las
Sociedades Objeto de Inversidn.

y. Verificar que las Sociedades Objeto de Inversién desarrollen sus negocios en funcionamiento
en los que los flujos de caja puedan ser proyectados. — SUPERINTENDENCIA DELT

z. Otras que el CNV o la SIMV establezcan mediante norma de J Eb SUtDEES
la mayor seguridad y transparencia en la administracién de fcndos dAlF?vE@rB A D 0

VI. COMITE DE INVERSIONES - 30 JUL 2019

La autonzacion & inscription en el Registro no

implica certificagion ni responsabilidad por
Oslﬂg aasaan& iniegradoipom trios

bopdades de |ps valores.

1. Procedimiento de su eleccién y remocidn. El Comité de Inver
ndmero impar de miembros, no menor de tres (3) person
removidos por el Consejo de Administracién de la Administradora, tomando en cuenta los

~ requerimientos establecidos en el Reglamento Num. 664-12 y en la Norma que regula las
Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion;

2. Objetivo, funciones y responsabilidades. El Comité de Inversiones sera el érgano responsable
deidentificar y analizar las oportunidades de inversién; aprobar los lineamientos para la tomar
de decisiones de inversion de los recursos del Fondo, sobre la base de las politicas de
inversion establecidas en el presente Reglamento Interno, los cuales seran ejecutados por el
Administrador del Fondo; analizar y aprobar las oportunidades de inversién propuestas, de
acuerdo a los lineamientos y politicas de inversion del Fondo; establecer las estrategias y/o
lineamientos de inversion acogiéndose a los principios de autonomfa, independencia y
separacion; evaluar y dar seguimiento a los activos que integran el portafolio de inversidn del
Fondo; verificar periddicamente que sus decisiones se ejecuten en las condiciones
aprobadas; evaluar y aprobar el monto o porcentaje de los rendimientos o dividendos que
seran distribuidos por el Fondo a los aportantes; rendir cuentas de sus actuaciones al Consejo
de Administracion de la Administradora; y supervisar 4a labor del administrador del Fondo.

3. Reuniones y decisiones. Las reuniones del Comité de Inversiones se llevaran a cabo de forma
presencial o a través de medios tecnoldgicos, tales como videoconferencias, conferencias
telefonicas, que aseguren la participacion personal y en tiempo real de todos sus miembros.
Dicho drgano se reunira al menos una (1) vez al mes. Asimismo, las decisiones del Comité de
Inversiones seran adoptadas por mayoria absoluta de votos de sus miembros y deberan
constar en acta especificando el Fondo, al igual que la indicacién del lugar, fecha y hora en
que se realizd la sesion, el nombre y las firmas de los asistentes, asuntos tratados,
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informaciones utilizadas, las deliberaciones, asi como los resultados de la votacidn. Las actas
de las reuniones del Comité de Inversiones deberan estar suscritas por los miembros
presentes y seran llevadas en un libro elaborado para tales fines o en cualquier otro medio
que permita la Ley, susceptible de verificacidn posterior y que garantice su autenticidad, el
cual deberd encontrarse en el domicilio social de la Administradora y estar en todo momento
a disposicién de la SIMV, para cuando ésta lo requiera.

VII. RESPONSABILIDAD DE OTRAS INSTITUCIONES

7.1 MECANISMO DE NEGOCIACION

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A.
Bolsade Valoresdela  (jle José Brea Pefia # 14, edificio District Tower
Rapislics Domiicas Segundo piso, sector Evaristo Morales

Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel. (809)-567-6694/ www.bvrd.com.do

De conformidad a lo establecido en la legislacién aplicable vigente, corresponderd al Consejo de
Administracién designar o remover al mecanismo de negociacién que ha de utilizar el Fondo, cuya
funcion principal es la de fomentar la transaccién de valores y productos debidamente aprabados
por la SIMV. El acuerdo celebrado corresponderd a un contrato de servicios, el cual tendra un plazo
de vigencia definido o hasta que fuese removido.

7.2 ENTIDAD CUSTODIA'YY AGENTE DE PAGO

CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S.A.
Calle Rafael Augusto Sanchez Num. 86, esquina Freddy Prestol Castillo,

( ' Roble Corporate Center, sector Piantini,
CEVALDOM Santo Domingo, Replblica Dominicana

Tel. (809}-227-0100/ www.cevaldom.com

Correspondera al Consejo de Administracion designar o remover la entidad de custodia y agente de
pago que ha de utilizar el Fondo, cuya funcion principal es ofrecer los servicios de depdsito
centralizado de valores, facilitando las transacciones con valores en un marco de seguridad y
transparencia. El acuerdo celebrado correspondera a un contrato de servicios, el cual tendra

un plazo de vigencia definido o hasta que fuese removido. s SUPERINTENDENCIA DEL )
S IV MERCADO DE VALORES
7.3 AUDITOR EXTERNO ' APROBADO
L 30 JuL 2019
Ernst & Young, S.R.L. - R
» ~ . . ipcion en el Regis
Ave. Pedro Henr|quez Urefa h{um, 138 Lﬁ;ﬂﬁfﬁ;ﬁﬁﬁééﬂ r‘ml; responsabilidad por
Torre Empresarial Reyna II, Suite 900, parte de la SIMV respecto la solvencia de los
Santo Domingo, Replblica Dominicana \_emisores ni sobre las bondades de los valores

Tel. (809) 472-3973/ www.ey.com

Corresponderd al Consejo de Administracion de la Administradora, inicialmente hasta tanto sea
constituida la Asamblea General de Aportantes Ordinaria, designar, ratificar o remover a la firma de
auditoria externa.
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El contrato comprende los servicios de examinar las operaciones contables, financieras y la estructura
interna y del control interno del Fondo, velando por la integridad y razonabilidad de la informacion
financiera presentada en sus estados y notas adjuntas, en interés de emitir una opinién profesional
e independiente sobre los mismos. La responsabilidad de las partes intervinientes contempla
observar la normativa nacional e internacional aplicable en el ejercicio de las funciones de auditoria.
El acuerdo celebrado corresponderd a un contrato de servicios, tendra vigencia hasta que la

A | “ i6 igne su reem \
samblea General de Aportantes decida su remocién y desig Ay
MYV MERCADO DE VALORES
7.4 CALIFICADORA DE RIESGO APROBADO
Feller Rate Feller Rate, S.A. i 3 L
Calificadora Calle Freddy Gaton Arce Num. 2, sector Arroyo Hondo La autonzacion & nscripcion en el Rng:;lm no
! i ibli ini implica certificacion ni responsabilidad por
— g Dommgo, Aepablics hominigana p;r:‘tg de la SIII\.*!\.Ir respecto la solvencia de los
s (809} 566-8320 / www feller-rate.com.do \ _emisores ni sobre las bondades de los valores. )

Corresponderad al Consejo de Administracién designar o remover |a entidad calificadora de riesgo de
las cuotas de participacion del Fondo, la cual tomara en consideracién, como minimo, la solvencia del
Administradora, las caracteristicas y la liquidez del valor en el mercado secundario, la probabilidad
de no pago del capital e intereses y la informacion disponible para la calificacion misma, en base a las
categorias reconocidas internacionalmente. El acuerdo celebrado corresponderd a un contrato de
servicios, la cual tendrd vigencia un plazo de vigencia definido o hasta que fuese removido.

7.5 AGENTES DE COLOCACION

A CCl Puesto de Bolsa, S.A.
P o C Ave, Gustavo Mejia Ricart, Num. 81,

Torre Biltmore |I, Piso 10, sector Piantini
Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana
Tel. (809) 566-9030/ www.cci.com.do

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A.
.;,:_.. Ave. Abraham Lincoln 1057, .
Edificio Mil57, 2do Piso, Serralles
efﬁv,,f!' Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana

Tel. (809) 560-0909/ www.parval.com.do

Correspondera al Consejo de Administracion designar o remover los agentes de colocacién que ha
de utilizar el Fondo, cuya funcién principal es actuar entre la Administradora y el aportante en el
proceso de compra de la emision de valores en el Mercado Primario de Valores. El acuerdo celebrado
corresponderd a un contrato de servicios, donde estaran es;abiecidas las obligaciones a cargo de
dicho agente de colocacion, el cual un plazo de vigencia definido o hasta que fuese removido. Los
Agentes de Colocacién realizaran la colocacién del Programa de Emisién y podran invitar a otros
intermediarios de valores autorizados como Agentes de Distribucion. En estos casos, los Agentes de
Colocacion enviaran a la SIMV para su aprobacion, el contrato de distribucidn a suscribir con los otros
intermediarios de valares, previo a la publicacion del Aviso de Colocacién Primaria.
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7.6 REPRESENTANTE DE LA MASA DE APORTANTES

ALAS, PIANTINI Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana
& ASOCIADOS Teléfono: (809) 412-0416/ www.salaspiantini.com

Salas, Piantini & Asociados S.R.L.
II Calle Pablo Casals Num. 7, sector Piantini,
£
El Representante tiene como funcidn principal velar por los derechos e intereses de los Aportantes
del Fondo y se regira por las normas de caracter general del representante de la masa de
obligacionistas, en lo aplicable. El acuerdo celebrado correspondera a un contrato de servicios, el cual
tendra vigencia hasta que la Asamblea General de Aportantes decida su remocién y designe su
reemplazo.

VIIl. ASPECTOS ADMINISTRATIVOS

8.1 RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRADORA DE PUBLICAR DIARIAMENTE EN UN LUGAR VISIBLE DE
CADA OFICINA AUTORIZADA, EL VALOR CUOTA Y TODA LA INFORMACION ESTABLECIDA EN LA
NORMATIVA APLICABLE

La Administradora debera publicar diariamente en un lugar visible del establecimiento comercial y
en su pagina web, asi como remitir a la Superintendencia, la siguiente informacion del Fondo:

a. Lacomposicion general del portafolio de inversién, clasificando minimamente segun el tipo

~deinstrumento y el sector economico de las inversiones;

b.  Elvalorde lacuota deldiay el valor de la cuota del dia anterior, conforme a las disposiciones
minimas establecidas en el Anexo XIV de la Norma. En adicién, un gréfico sobre la evolucién
historica del valor de la cuota.

c. La tasa de rendimiento del Fondo, determinada en base a la tasa de interés nominal,
obtenida en términos anuales en los Ultimos treinta (30) dias, los ultimos noventa (90) dias, #
los ultimos ciento ochenta (180) dias y los Ultimos trescientos sesenta y cinco (365) dias,
conforme a las disposiciones minimas establecidas en el Anexo XIV, y la férmula establecida

en el Anexo Xl de la Norma; — SUPERINTENDENCIA DEL |
d. Enlos casos que aplique, el montoy las fechas de los pagos de d ‘@E/ﬁé RES
ultimos trescientos sesentay cinco (365) dias; AP ROB AD

e. Las comisiones que se cobran al Fondo en términos more arios y/j:gp s,
f cjﬁﬁ 0s

detallando ademds su base y metodologia de calculo, pudiend bara tal

ejemplos que correspondan L aulONZaCCH b disk yo ..g:;}bmgégtgrm
f.  Elpatrimonio de los Fondos, el nimero de Cuotas en circulacién el‘iﬂﬂj@\mc'(’% i@fia de los
g. La comparacidn actualizada del benchmark conférme a los § dicidad

definidos en el presente Reglamento Interno.

2l Behclaler

8.2 POLITICA Y PROCEDIMIENTO APLICABLE PARA LA SELECCION Y RENOVACION DE LA FIRMA DE
AUDITORIA EXTERNA DEL FONDO

Correspondera al Consejo de Administracién de la Administradora, inicialmente hasta tanto sea
constituida la Asamblea General de Aportantes Ordinaria, designar, ratificar o remover a la firma de
auditoria externa. El criterio de seleccidn se realizard en base a un estudio de costo y reconocimiento
Reglamento Interno preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demds elementos referidos 3 la
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de la firma de auditoria; la firma de auditoria deberd estar inscrita en el RMV, Los servicios de la firma

de auditoria externa designada quedaran renovados, por el mismo perfodo por el que fue contratada,

al menos que los Aportantes decidan su sustitucién por via de la celebracidn de una Asamblea. En

ese caso, la Administradora utilizard el criterio de seleccion antes deta ;

sugerencia expresada por los Aportantes, presentando al menos dos|( (ﬁw‘qhaj

General de Aportantes, de las cuales se seleccionara una firma por elgcgion #Rﬂcﬁﬁi
)

|
A anll
MO

i 30JuL 2018

La autonzacion e Inscrpeion en el Registro ;\o
implica cadificacion ni responsabulm_adupc;ﬁp
parte de la SIMV respecio la solvencia ? ra-;
emisofes ni sobre las bondades de los valores.

IX. COMISIONES Y GASTOS

9.1 COMISIONES DEL FONDO

12. Comisién por Administracién. La Administradora cobrard al Fondo por concepto de
administracion, una comision ascendente hasta un dos por ciento (2%) sobre el patrimonio neto
del Fondo del dia T-1, el cual serd devengado diariamente, incluyendo fines de semana y dias
feriados. Esta comision sera pagadera mensualmente y deberd distribuirse de manera equitativa
entre todos los aportantes. El cobro de esta comisidn se realizara a partir del inicio de la Etapa
Operativa del Fondo.

SUPUESTOS FORMULA | RESULTADO
1. Patrimonio neto : Patrimonio neto US$1,000,000,000.00
Us$100,000,.00 X CA (%) / 365 X 2% /365
2.Comisién por administracién Monto total diario por concepto de US55,479.4.5
(CA): 2% pago de comision por

Administracién

La Administradora deberd informar como Hecho Relevante el incremento de las comisiones
dentro del rango establecido en el Reglamento Interno con una anticipacién no menor a veinte
(20) dias calendario de la entrada en vigencia, a través de su pagina web.

'

29, Comisién por éxito. La Administradora cobrard al Fondo una comisién por éxito ascendente hasta
el veinte por ciento (20%) en base al excedente, en caso de que el rendimiento del Fondo supere
el benchmark de 7% simple anual. Dicha comisidn sera calculada anualmente al cierre de cada
periodo fiscal del Fondo (para estos fines el 31 de diciembre). El cobro de la comisién por éxito
solo aplicara a partir del inicio de |la Etapa Operativa del Fondo. Para poder aplicar la Comisién
por éxito, la rentabilidad del Fondo debe ser mayor al indicador comparativo de rendimiento del
7% establecido en la seccion 2.4.11 de este Reglamento. La comision de éxito serd pagadera, si
aplica, en un periodo no mayor a noventa (90) dias calendario a partir del 31 de diciembre de
cada afio. El Fondo a su vez deberd devengar en su totalidad la comisién facturada por la
Administradora a mas tardar al cierre del ejercicio fiscal €n el cual recibid la factura.

Se tomaran en cuenta los siguientes parametros:

a. Siel rendimiento anual del Fondo es menor o igual a un 7%, la comisién variable serd 0%;
Y,

b. Siel rendimiento anual del Fondo es mayor a un 7%, la comisidn variable serd de hasta el
20% sobre el excedente del benchmark.

Ejemplo:
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SUPUESTOS PASOS RESULTADO
-Patrimonio neto del Fondo:  Paso 1: Determinacion del excedente entre la Total S Comisién por éxito:

USDS100 millones rentabilidad y el benchmark (12% - 7% =5%), $1 millon correspondientes
-Rendimiento anual del equivalente a (5% * US5100,000,000 = al 20% sobre el excedente.
fondo: 12% US$5,000,000)

-Comisién por éxito: 20% Paso 2: Se calcula el 20% de comisién por éxito de

anual los USS55,000,000 (20% * USS5,000,000 =

-Benchmark: 7% anual US5$1,000,000). Ese monto le corresponde a la

Administradora como comision por éxito.

32, Rendimiento del Fondo. La tasa de rendimiento del Fondo se calculara de conformidad con la
siguiente férmula de acuerdo a la normativa aplicable vigente:

VCuota, — VCuota; + RCobrados 365
*

Rperiodo = VCuota, P
Rperiodo . Es elrendimiento nominal referencial anualizado obtenido en el periodo
(30, 90, 180 y 365 dias) de observacion expresado en porcentaje.
VCuota, . EselValor Cuota del Fondo para el dia de célculo del rendimiento.
VCuota; . EselValor Cuota del Fondo de hace P dias calendario.
RCobrados . Rendimientos (dividendos) efectivamente cobrados por el aportante

durante el periodo P por cuota. Para el caso de fondos que no distribuyan
dividendos, este monto sera igual a 0.

P . Plazo en dias transcurridos entre el VCuota. y el VCuota; en base a P=30,
P=90, P=180y P=365.

42. Incremento. Los incrementos en los porcentajes o montos maximos de las comisiones implicaran,
la modificacién de este Reglamento Interno, el cual deberd aprobarse por la Asamblea General
de Aportantes Extraordinaria y seguirse todas las formalidades establecidas en |a legislacion

vigente aplicable. Una vez aprobado el incremento de las comisiones, éste sera i
, 3 - | DENCIA DEL
los Aportantes con al menos treinta (30) dias calendario de antlcq%v ERCE'E%EE VALORES
<iones indi - . APROBADO
Nota: Las comisiones indicadas en esta seccién no incluyen Impuesto a Jaj Transferencia sobre Bienes
Industrializados y Servicios (ITBIS). 1 30 JUL 2019

6 iNsetipuiiin 80 & Regsio no
9.2 GASTOS DEL FONDO ""m“.f,::} sy on el Regebo

s :n::mmu soibre la Dendades d2 (o8 vMores.
12. Identificacion del gasto. La Administradora deberd establecer y d&éﬁﬂar [os gastos en el que

incurrird el Fondo en el presente documento, como porcentajes o montos maximos del mismo,
no pudiendo en ningun caso exceder dichos limites. Los gastos y comisiones en que incurra la
Administradora para el funcionamiento del Fondo, deberan distribuirse de forma equitativa
entre todos los Aportantes del Fondo. Estos seran devengados diariamente. No obstante, la
omision de un egreso en este Reglamento, descarga su absorcion de parte del Fondo, asumiendo
la Administradora la responsabilidad de honrar la obligacién de pago. Los gastos listados en los
cuadros a continuacién no representan montos reales a incurrir periddicamente por cuenta del
Reglamento Interno preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo . Los demas elementos referidos a la
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Fondo, si no, un estimado del monto maximo anual de cada rubro. Los montos reales a devengar
dependeran de variables del mercado y de la gestion de la Administradora, pero en ningun
momento podran exceder los montos indicados sin que haya sido debidamente aprobado por la
Asamblea General de Aportantes, y sometida la modificacién del presente Reglamento Interno.
Cualquier tipo de gasto no contemplado en el presente articulo o no autorizado expresamente
por el presente Reglamento, sera directamente asumido por la Administradora.

22, Inclusién o incremento. Los incrementos en los porcentajes o montos maximos de los gastos, asi
como la inclusion de otros gastos no previstos en el presente documento, implicaran la
modificacion del mismo de conformidad a lo establecido en el Capitulo VIl (Asambleas y
Representante de la Masa de Aportantes) de este Reglamento Interno. La Administradora
debera informar dichos cambios, con una anticipacién no menor a veinte (20) dias calendario de
su entrada en vigencia, a través de los medios establecidos en el presente Reglamento Interno,
salvo imprevistos, en los cuales el plazo seréd menor, conforme lo requiera la Administradora en

virtud del hecho. Cualquier aumento de los gastos o inclusion de o saaEﬁlﬁEEﬁ A ORDEES
normativa vigente, la BVRD y/o CEVALDOM seran asumidos por
aprobacion mediante Asamblea General de Aportantes, siempre uit|mas
entidades sean las Unicas en proveer sus respectivos servicios en el Mercado ge[}/a_ljg]gszmg
‘o i . . oK @ su houion. 811 8 Registro no
32. Gastos Iniciales. Ademas de la remuneracion de administracion y degeh 4 ABIINIStRad05a) por

. o 5 de los

deberd, con sus recursos, solventar gastos iniciales del Fondo, incl \Lm.wresn A ,mﬂgﬁggg‘gf sines.

gastos por concepto de inscripcion del mismo en el RMV y gastos 0 de colocacion
de las cuotas de participacion en Mercado Primario de Valores. Estos gastos seran cubiertos por
la Administradora inicialmente previo a la constitucion y registro del Fondo y durante el periodo
de colocacion, segun la disponibilidad del Fondo, sin poner en detrimento la ejecucién de la
estrategia de Inversion. Los mismos deberdn ser facturados de manera total o en partidas
parciales al Fondo a partir de |a fecha de inicio del periodo de colocacién del Fondo, en un plazo
no mayor a un afio posterior a la culminacion del periodo de colocacion. El Fondo a su vez deberd

devengar en su totalidad el gasto facturado por la Administradora a mas tardar al cierre del,

ejercicio fiscal en el cual recibié la factura. Finalmente, para la realizacidn del célculo del
estimado del gasto se considerd la colocacidn total del Fondo (US$150,000,000.00).

% MAXIMO SOBRE GASTO MAXIMO
DESCRIPCION RECEPTOR PATRIMONIO DEL SOBRE PATRIMONIO

FONDO DEL FONDO (USS)
Deposito de documentos SIMV 0.0007% 1,000
Inscripcién del Fondo en el RMVP SIMV 0.0020% 3,000
Inscripcion emision BVRD 3 0.0415% 62,250
Registro preliminar de programa de emisiones BVRD 0.0001% 200
Inscripcién de la emisién CEVALDOM 0.0017% 2,500
Calificaciéon de riesgo Feller-Rate 0.0033% 5,000
Comision de colocacién del agente colocador C:Iiir;zeor 0.7500% 1,125,000
Honorarios legales y de registros Alvarez & Vicens 0.004% 6,000
Publicidad, mercadec e impresiones Proveedor 0.01% 15,000

Reglamento Interno preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo I. Los demas elementos referidos a la
colocacién o al inicio de suscripcién de cuotas, asi como cualquier otra informacion no prevista, serdn determinados en el
Reglamento Interno v Prospecto de Emisién definitivos.

65




GASTOS TOTALES 0.8133% 1,219,950

42, Otros Gastos: En adicion a los gastos iniciales, la Administradora se reserva el derecho de
solventar, por cuenta y en representacion del Fondo, gastos adicionales relacionados con la
administracion y desempefio del mismo durante su vigencia, segun sea necesario para cumplir
con el objeto del Fondo. Los mismos deberdn ser facturados de manera total, o en partidas
parciales, al Fondo en un plazo no mayor a un afio posterior a la verificacion del gasto. El Fondo
a su vez debera devengar en su totalidad el gasto facturado por la Administradora a mas tardar

el cierre del ejercicio fiscal en el cual recibié la factura. '_S%’\N SUPERINTENDEhLCLIgEI{JEE;
AV MERCADO DE V.

=

. ADO
52, Gastos recurrentes estimados. El Fondo debera solventar los siguieﬁég 535%?’(1 ue surgiran pq
concepto de administracién de manera recurrente: : 3 U JUL zmg

a. Los servicios del Depésito Centralizado de Valores segur éqg‘;da’ﬁmﬁé'ﬁw%m “g;.ffé%;‘;%?u

b. Los cargos por servicios de custodia de los documertgﬂ;ﬁgmgﬁzm@gﬁxmﬁﬁeh
garantia, certificados de acciones y otros documentos r Sinversiones en las
Sociedades Objeto de Inversién;

c. Los servicios a contratar con el Agente de Pago por la gestién de manejo y liquidacion de
los dividendos o rendimientos pagados del Fondo en la periodicidad establecida en el
Prospecto de Emisidn y el presente Reglamento Interno;

d. Losservicios de la Bolsa de Valores de Republica Dominicana segun sus tarifas establecidas,
como mecanismo de negociacion de las cuotas;

e. Los gastos de organizacion, convocatoria y celebracion de las Asambleas Ordinarias y
Extraordinarias de Aportantes;

f.  Los honorarios del Representante de la Masa Comun de Aportantes;

g. Los honorarios de los Miembros del Comité de Inversiones del Fondo;

h

i

Los gastos de Auditorfas Externas del Fondo segun la facturacién de la firma elegida;
Los servicios de Calificacion de Riesgo del Fondo segun la cotizacion que realice la empresa
calificadora de riesgo elegida;

J- Los gastos y honorarios relacionados por valorizacién de las Inversiones del Fondo;

k. Losservicios de disefio, impresion y publicacién del Prospecto de Colocacidn, el Reglamento
Interno, Informes Periddicos del Fondo y cualquier otra documentacion relevante dél
Fondo;

|.  Gastos de mercadeo y publicidad del Fondo;

m. Los honorarios y gastos legales en que se incurra para la defensa del Fondo cuando las
circunstancias lo exijan, en caso de ser necesarios;

n. Los gastos bancarios incurridos en las cuentas del Fondo seglin sean cobrados por la
institucién financiera en la cual el Fondo abra sus cuentas operativas;

0. Los cargos de interes por financiamientos bancarigs incurridos dentro de la politica de
endeudamiento. Asi como demds costos financieros por operaciones simultaneas y
transferencias de efectivos y valores;

p. Todo tipode impuestos, aranceles o gravamenes requeridos por las autoridades tributarias,
si las hubiere;

q. Todo tipo de tarifas impuestas por las autoridades regulatorias a los fondos de inversion
inscritos en el RMV, en caso de existir;

r. Los gastos por asesoria, intermediacion y estructuracion de las transacciones de inversidn,
los cuales formaran parte del monto total de la inversién;

s,
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s. Gastos legales, notariales y gastos originados por las operaciones que realice el Fondo,

incluyendo los asociados con el registro de las inversiones de Deuda y Capital;

t. Asimismo, seran a cargo del Fondo los gastos de traslados

evaluacion de las inversiones en las Sociedades Objeto de Invers
u. Gastos y honorarios relacionados a la debida diligencia en el

1A DEL}
oaes

S

p}oce& de mversmn de

sociedades Objeto de Inversion. Este gasto puede ser reembolsa b?g al momehtfl fle diglge

de la Transaccion;

v. Gastos de mercadeo y publicidad del Fondo; vy,

w. Cualguier otro gasto que esté relacionado con la adecuada Fﬁw
q g q gESt Oemlsors.s niso Eda

aprobacion de la Asamblea General de Aportantes.

ipcion en el Registro no
responsabilidad por
10 la solvencia de |0S

dRfE8iRos valores )

La autorizacion & inscr
|m1}!lca certificacion ni

Mantenimiento Inscripcion emision

Comision por operaciones de mercado secundario
Mantenimiento, supervision y custodia

Tarifa de regulacién por supervision a la Custodia
Representante Comun de Aportantes

Auditoria Externa del Fondo

Gestion de manejo y liquidacion de los beneficios a
distribuir

Custodia valores financieros propiedad del Fondo
Calificadora de riesgo

Administrador de cartera o servicios de
intermediacién

Custodia de documentos relacionados a las
Sociedades Objeto de Inversién

Honorarios y gastos legales

Gastos relacionados a las inversiones en las
Sociedades Objeto de Inversion®

Publicidad, Mercadeo y Relaciones Publicas
Servicios de valorizacién de empresas
Impresiones

Citacion y organizacion de asambleas

Honorarios comité de inversién del fondo

Seguro D&O para miembros del Comité de
Inversiones

BVRD
BVRD
SIMV
SIMV

Salas Piantini &
Asociados

Ernst & Young
CEVALDOM

CEVALDOM

Feller -Rate

Puesto de Bolsa

0.0360%
0.0025%
0.0300%
0.0020%

0.0067%

0.0120%

0.0040%

0.0126%
0.0053%

0.0025%

0.0040%

0.0167%

0.3500%

0.0333%
0.1000%
0.0033%
0.0067%
0.0500%

0.0400%

54,000
3,750
45,000.00
3,000.00

10,000
18,000
6,000
18,900
8,000
3,750
6,000 ,
25,000
525,000

50,000
150,000
5,000
10,000
75,000

60,000

8 Los gastos relacionados a las inversiones en las Sociedades Objeto de Inversién recopilan los literales Ty U del presente

acapite.
Para las estimaciones:

a) Se asume un pago anual de 8% sobre el patrimonio administrado correspondiente a dividendos.
b) Se asumen valores transados anuales por US $25,000,000
c) Se utiliza como supuesto la comision de puesto de Bolsa de 0.015% sobre los valores transados.
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Intereses y demas costos financieros

1,875,000°

Adicionalmente el Fondo deberd de asumir los siguientes gastos de acuerdo al Reglamento de Tarifas por
Concepto de Regulacién y por los Servicios de la SIMV:

RECEPTOR

BASE DE CALCULO

Tarifa B por

Manterju!'w?lentc y SIMV
Supervision del

Fondo

Tarifa B por Depdsito
Supervision a la Centralizado de
Custodia Valores
Tarifa C por secindan

Administradora

de Mecanismos

Centralizados de
Negociacion

Supervisidn a las
Negociaciones y
Operaciones

*La base para el célculo para la tarifa B por mantenimiento y supervisién de los f

Promedio diario
de los activos
administrados *

0.03% anual

0.00100% por cada DOP1 millén de
valor custodiado o su equivalente en :
DOP en caso de moneda extranjera R cussodiate
0.00100% por cada DOP1 millén

negociado o su equivalente en DOP en

caso de moneda extranjera por punta

negociada de valores de renta fija :
@ ) Por registro del

0.00050% por cada DOP1 millén Ractn

negociado o su equivalente en DOP en
caso de moneda extranjera por punta
negociada de valores de renta variable

Trimestral

Mensual

Trimestral

promedio diario de los activos administrados, es decir, los activos totales del fon I

los activos totales del fondo de cada trimestre sera aplicado el coeficiente de la t rlfa anpaP R
correspondiente dividida entre cuatro (4) periodos. El resultado se pagaré en los Hmeros diez
habiles del mes siguiente al trimestre reportado, conforme lo establece el literal
(Periodicidad de pago), del Reglamento de tarifas de la SIMV.

62. Gastos de liquidacidn y transferencia. Seré responsabilidad del Fond eeﬂqﬁrji"l

surgiran por concepto de liguidacion del mismo.

e |n'§j‘pmmﬂiDEN01A DEL ‘

@m{j‘ﬁzmg

) del amcu

La auIDI'IZﬁEIUH ]

lica certificacion

e IMV respecto la solv
8&, 5bas:

g REV A LORES

insen |,r,|0n en el Regisira no
ni Fesp nonsabilidad por
encia de los

e |os valores.

ORGANIS

TOTAL (U

Adm. Valores- Comisién Pago Liquidacién de las

Cuotas del Fondo?

CEVALDOM
.

0.0500%

75,000.00

Gastos a ser asumidos por los Aportantes. Durante |a vigencia del Fondo, podran existir comisiones
por supervision, custodia y/o administracion que correrdn por cuenta del aportante. Entre estos se
encuentran los gastos del depdsito centralizado de valores descritos en el Tarifario vigente de esta
institucion, disponible a través de su pagina web (www.cevaldom.com).

? Monto contempla un financiamiento de US$15,000,000.00 a una tasa del 5% anual.
10 E| estimado de gastos de pagoe de comisién por page de la liquidacién asume la colocacidn total del Fondo de

US$150,000,000.
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CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacién
por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores.

Adicionalmente, la SIMV cobrara la Tarifa B de regulacion por Supervision a la Custodia y la Tarifa C
por Supervisién a las Negociacines y Operaciones en lo aplicable, establecidas en el Reglamento de
tarifas por concepto de regulacion y por los servicios de la Superintendencia del Mercado de Valores,
disponible a través de su pagina web (www.simv.gov.do).

Del mismo modo, podran existir comisiones por los Intermediarios de Valores (Puesto de Bolsa) al
momento de transar las cuotas en el Mercado Secundario de Valores, cargos que seran asumidos por
el Aportante de comun acuerdo con el Intermediario de Valores. De igual manera, podréan existir
cargos imputados a los Intermediarios de Valores, sin embargo, los mismos intermediarios se
reservan el derecho a transferir estos cargos o no a los Aportantes.

Ni el Fondo ni la Administradora son responsables de los cargos que puedan ser adicionados o
incrementados por parte de CEVALDOM, la BVRD, la SIMV o los Intermediarios de Valores con los
cuales se realizan transacciones.

Nota 1: Para todos los gastos de este capitulo se utilizd una tasa de referencia cambiara de RDS 50
por USS 1.

Nota 2: Los gastos presentados en este capitulo no contemplan impuestos, aranceles o gravdmenes
regueridos por las autoridades tributarias del cual sean objeto los activos del Fondo, sus ingresos y/o
sus operaciones, los cuales correran por cuenta del Fondo, siempre en cumplimiento con la
normativa vigente.

Nota 3: Los gastos, costos y comisiones presentados en este capitulo no incluyen el cargo del Impuesto

a la Transferencia sobre Bienes Industrializados y Servicios; se aplicarirgﬁzﬂr conresponeiente @roEL
donde aplique. IV mERCADO DE VALORES

s,

X. LIQUIDACION, FUSION Y TRANSFERENCIA DEL FONDO

i
_ima =

30 JUL 2019

10.1 DISPOSICIONES GENERALES

La autonzacion & inscripaon én el f{egistro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecio la solvencia de los

12, Niveles de aprobacidn. El proceso de liquidacion del Fondo debe

i 5 ni sobre & bondades de los valores.
dE ' ii%'a Ton iE aDFOEECIOR

del Comité de Inversiones y la Asamblea General de Aportantes. Todo proceso de liquidacién
del Fondo debera llevarse a cabo con la autorizacién previa y bajo supervisién de la
Superintendencia, y en estricta sujecién a lo establecido en la legislacién vigente.

'

2, Causas de liquidacion total. La liquidacion de un Fondo de inversion procedera

excepcionalmente por las causas siguientes:

a. Las causas establecidas en el articulo 392, del Reglamento de Aplicacién de la Ley de

Mercado de Valores, conocido bajo el decreto 664-12;

i. Quetranscurrido un plazo de sesenta (60) dias calendario sin que exista otra sociedad

administradora que acepte la transferencia del mismo,

debido a que: (i) AAM haya

sido disuelta o se vea envuelta en un procedimiento de insolvencia; (ii) la SIMV le
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haya revocado la autorizacién de funcionamiento; o (iii) AAM haya violado algtn
derecho de Aportantes y se haya requerido la sustitucién de la misma.

ii. Vencido el plazo de duracidn o vigencia del Fondo;

iii. Pordecision de la Asamblea General de Aportantes;

b. Por la revocacién de la autorizacién de funcionamiento del Fondo por parte de la
Superintendencia;

¢. Si habiendo vencido el plazo establecido y su prérroga de la Etapa Pre-operativa y no se
haya logrado el patrimonio neto minimo y el minimo numero de aportantes establecidos
en este Reglamento Interno;

d. Sivencido el plazo, y su prérroga, si aplicase, dentro de la Etapa Operativa para estar
completamente adecuado a la politica de inversion establecida en este Reglamento
Interno, el Fondo no se encontrase adecuado a la misma;

e. Por vencimiento del plazo para rectificar un incumplimiento con los limites establecidos
en este Reglamento Interno, sin que el Fondo subsane el mismo.

32,  Convocatoria de Asamblea. En los casos en que la causa de la liquidacion no sea la indicada en
numeral 22 del articulo anterior, el punto i, literal a., , y en los literales b. y c. del numeral 2@
del articulo anterior, también indicados en literales b) y c) del articulo 204 de la Norma que
Regula las Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversién), sera responsabilidad del
Ejecutivo de Control Interno convocar a la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria,
dentro de los diez (10) dias habiles del hecho que genere la causa de la liquidacidn, para que
acuerde sobre los procedimientos de liquidacién y la designacion de la Entidad Liquidadora.

42, Remision SIMV documentos. Serd responsabilidad del Ejecutivo de Control Interno, luego de
celebrada la Asamblea, remitir a la Superintendencia los documentos siguientes:
a. Actade la Asamblea donde se acuerde la liquidacion o la continuidad del Fondo;
b. Razony objeto social, domicilio y representante legal de la Entidad Liquidadora, en caso de
ser diferente a la Administradora; y
c. Borrador de aviso para publicacion como Hecho Relevante del acuerdo de liquidacion, en,
donde se sefiale |a causa de liquidacion y |a entidad liquidadora designada.

50,  Imparcialidad. La Entidad Liquidadora debera proceder con diligencia e imparcialidad durante
el proceso de liquidacion, pudiendo requerir toda la informacidn necesaria a la Administradora,
en caso de ser distinta, para el cumplimiento de sus funciones.

62.  Requerimientos Entidad Liquidadora. Durante el proceso de liquidacjé EntragthEiquidagdesaia DEL
debera elaborar un plan de liquidacion el cual debera contener com $%d] |CMHEO%QEE VALORES

a. Llarazon para liquidar el Fondo; 1 . 0 JuL 2019

b. Sise nombraré a otra entidad para efectuar la Ith|daC|on del Fo wd'o;

c. Detalles de los costos estimados de la liguidacién del Fondo; La autanzacion e "“’”'““32§3Q,§$3‘£3'L‘lf°

v . . . G . i arjificacion nir

d. Laduracién estimada del proceso de liquidacion y cémo la informja gf,ﬁflj% GOMMNIca gy acia de 105
los aportantes durante el mismo:; \_emisores ni sobre Ia-; bondades de los valores. J

e. Laelaboracion del balance general del Fondo al inicio del proceso de liquidacion;

f. Laidentificacion de las cuentas por pagary por cobrar, asi como obligaciones y acreencias

gue pudieran estar pendientes;
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g. Laventadetodos losvalores y activos del Fondo en el més breve periodo de tiempo posible

en la forma establecida en este Reglamento Interno; —W
h. El procedimiento a llevar a cabo con la venta de los a?":@éﬁ e\ terean
ApROBADO

transaccion bursatil;

i. Laelaboracion del balance final del Fondo; vy,

jo La propuesta de distribucién del patrimonio neto a s slAportar&& Hdl.pz&agruon al
numero de cuotas que posean.

no
an en el Registro
orizacion @ inscrpet :
" au: certificacion ni lesmnsamhdad pc: s
i \ respecto 2 solvencia de 1o
[ :

g’rﬂgﬂ%mw

€ distribucion del patrimonio

La Entidad Liquidadora debera convocar a la Asamblea General de A
aprobacion de los estados financieros finales del Fondo y la propuest
neto.

72.  Aprobacion propuesta de distribucién. La Asamblea General de Aportantes serd la figura
encargada de aprobar de manera definitiva la propuesta de distribucién. Se generarén tres (3)
originales, las cuales deberédn estar firmadas por el Representante Comun de los Aportantes,
quien entregara una copia al Ejecutivo de Control Interno y a la Entidad Liquidadora.

82.  Gestion de pago. Sera responsabilidad de la Entidad Liquidadora gestionar el pago a los
Aportantes por concepto de liquidacion del Fondo. El comprobante de pago generado debera
ser solicitado a la Entidad Liquidadora como soporte del proceso.

92.  Remisidon SIMV constancia de pago. Serd responsabilidad del Ejecutivo de Control Interno
remitir a la SIMV constancia del pago de Aportantes por concepto de liquidacidn del Fondo.

102. Procedimiento de excepcidn. En caso de que existan Aportantes gue no se acerquen a reclamar
su aporte, la Administradora realizara su proceso de liquidacidn segun lo establezca la Entidad
Liquidadora, incluyendo la distribucion a CEVALDOM, entidad que deberé de gestionar el pago
a cada Aportante.

10.2 PENALIDAD POR LIQUIDACION ANTICIPADA DEL FONDO

En caso de que la Asamblea General de Aportantes decida liquidar anticipadamente el Fondo, pér
causas no atribuibles a AAM y que no correspondan a las causales de liquidacién dispuestas en el
articulo 204 de la Norma de R-CNV-2017-35-MV, el Fondo, luego de la liguidacion de sus activos y
pasivos y previo a la distribucion del patrimonio liquidado, debera pagar a AAM el cien por ciento
(100%) de la comision por administracién (mas impuestos pertinentes) que debfa haber devengado
durante el plazo comprendido entre la fecha de liquidacion y la fecha de vencimiento del Fondo,
contemplada en el presente Reglamento Interno y Prospecto de Emisidn. En este caso, el célculo de
la comision por administracion se realizard con base al patrimonio del Fondo vigente a la fecha de
liquidacion.

10.3 LIQUIDACION POR VENCIMIENTO

12.  Plazo. Cuando menos un (1) afio antes de la fecha establecida para el vencimiento del Fondo,
la Administradora deberd convocar a una Asamblea General de Aportantes, quien la cual, luego
de evaluada la informacién presentada respecto al desempefio del Fondo y las condiciones de
mercado vigentes, podra:
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29,

39,

58,

a. Resolver ampliar el plazo del Fondo por un periodo adicional de dos (2) afios, contados a
partir de la fecha establecida para el vencimiento del Fondo; o
b. Aprobar la liquidacién del Fondo.

Quérum de Asamblea. Para |a celebracion de la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria
y adopcién de los acuerdos de liquidacion o extension de la vida del Fondo (en adelante, “la
Prérroga”) se requiere quorum y mayoria simple establecida en el presente Reglamento
Interno.

Procedimiento. El procedimiento para llegar a la decisidn de Liquidacion o Prérroga del Fondo

sera el siguiente:

a. La Administradora presentard a la Asamblea General de Aportantes los términos y
condiciones para proceder con la Prorroga;

b. Encaso de que la Asamblea General de Aportantes apruebe ampliar el plazo de vigencia del
Fondo, continuaran las operaciones del Fondo y cumplido ese plazo se procedera a la
Liquidacién del mismo;y,

¢. En caso de que la Asamblea General de Aportantes apruebe no prorrogar el plazo de
vigencia del Fondo, se procedera a la Liquidacién del Fondo al vencimiento del plazo de
duracidon acordado.

Titulos Representativos de Renta Variable. En el caso de los Titulos Representativos de Renta
Variable de las Sociedades Objeto de Inversion, los mismos deberdn ser liquidados de
conformidad con las formalidades estatutarias previstas para la oferta de las participaciones
correspondientes (acciones o cuotas sociales), de manera que los derechos de preferencia
sean observados, y se proceda con su venta a terceros en caso de no ser adquiridos por los
socios o accionistas de la Sociedad Objeto de Inversién. Una de las alternativas de
monetizacion parcial o total de la inversidn en una Sociedad Objeto de Inversion, sera a través

de |la emision de renta fija o renta variable en el Mercado de Valores dominicano. En caso de”

monetizar parcialmente la inversién por medio de la venta de la inversidn de los titulos valores
de renta variable a través de oferta plblica, el remanente invertido debe dar cumplimiento al
plazo de permanencia de la inversién establecido en este Reglamento.

Titulos Representativos de Renta Fija. En el caso de los Titulos Representatwos de Renta Fija

de las Sociedades Objeto de Inversion, los mismos podran ser pgg@;mDEL
liquidacién de acuerdo a lo previsto en el presente Reglamento ¢ M’b’n REaGEUD ‘tﬁ“s

previa y por escrito que debera proveer la Sociedad Objeto de In fafsmrﬁa?aR:Q
momento de adquirir el valor representativo de renta ﬁija. Se del egé de torﬁad j iu?ﬁ las
disposiciones estatutarias de la sociedad objeto de inversion.

La aumnzaucm & inscnpion en
Distribucién de los activos y transferencia. En caso de que los cg‘ﬁ?
liguidados al vencimiento, por cualquier causa, y que luego del pr
posible obtener adquirentes dentro del plazo y conforme las condiciones establecidas para
dichos fines en la Asamblea General de Aportantes que conoce de la liquidacién del Fondo, los
mismos seran distribuidos entre los Aportantes, considerando las disposiciones antes indicadas
para el caso de las Sociedades Objeto de Inversion. La distribucidn de los activos se realizara
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en base a la proporcion de |a inversion de cada Aportante y debe emanar de una decision de

la Asamblea General de Aportantes.

79, Desinversién. El proceso de inversién concluye con la desinversién, que consiste en la

recuperacion de los recursos invertidos, los activos del Findj‘ﬁﬂmmﬂ—m
vencimiento de la inversion, sea esta renta fija o renta v‘ Wﬁk@%ﬁg%@&ﬁ@ﬁgg

anticipado de la misma.
10.4 FUSION DE FONDOS DE INVERSION

La Administradora, previa aprobacion de la SIMV y de la Asé
Extraordinaria, podra fusionar la totalidad del patrimonio del Fondo

> APROBADO
30 JuL 20

ﬂzaunn g inscripcion en el Registro no
&h?;git?% IEV res;f:{?‘?gge'd%ﬁas

similares caracteristicas que también administre o que sean adml istrados por otras sociedades
administradoras de fondos de inversion, conforme al procedimiento que a tal efecto establezca el

Consejo Nacional del Mercado de Valores.

Plan de fusién. Sera responsabilidad del Gerente de Inversiones preparar la propuesta de fusién
de los fondos, la cual debera ser pre aprobada por la Direccién General de la Administradora,
guien se encargara de presentarla a los niveles de aprobacidn asignados a este proceso.

Requerimientos y aprobacién SIMV. Una vez se tenga la aprobacién interna de la fusién, serd
responsabilidad del Gerente de Inversiones elaborar los siguientes documentos para aprobacién
de la SIMV:

a. Solicitud suscrita por los representantes legales de la o las Sociedad(es) externando los
motivos que justifican la fusion, solicitando la aprobaciéon de la fusidn de [os fondos a la
SIMV;

b. Acta de asamblea de accionistas de las sociedades administradoras, en la gue se autoriza
negociar la fusién;

c. Informe que explique los efectos de la fusidon sobre los distintos fondos que la o las
sociedades administradoras administren;

d. Sila fusion es por absorcién, borrador de la comunicacién de la sociedad administradora
adquiriente a los aportantes de la sociedad administradora absorbida;

e. Borradorde la comunicacion a los Aportantes de cada uno de los fondos que administren,
sobre la fusidn autorizada por los accionistas de la o las sociedades administradoras; vy,

f. Acuerdo de intencidn suscrito entre la o las sociedades administradoras a fusionarse, el
cual debera consignar de manera expresa que el mismo no surtird efecto alguno en caso
de que |a Superintendencia no otorgue la autorizacién correspondiente.

s

s
La Superintendencia dispondra de un plazo no mayor de quince (15) dias calendarios para
pronunciarse sobre la intencién de fusidn de las sociedades administradoras. En caso de que
haya vencido el plazo sin respuesta de parte de la Superintendencia, este silencio no podra
considerarse como aceptacion o aquiescencia de la solicitud de autorizacién para realizar la
negociacidn. Una vez aprobada la fusion, vencido el plazo establecido para la formalizacidn de
la fusion de conformidad con el acuerdo de intencién, la sociedad administradora que resulte
de la fusion debera depositar en la Superintendencia, en un plazo no mayor de treinta (30) dias
calendarios posteriores a la fecha del traspaso de las acciones, los documentos que sustentan
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los actos que recogen el negocio, asi como todos los documentos que aprueben el cumplimiento
de las previsiones legales y estatutarias correspondientes a la fusién, debidamente registradas
en el Registro Mercantil de la Cdmara de Comercio y Produccién correspondiente.

La o las sociedades administradoras deberan remitir a la Superintendencia la comunicacién
referida en el literal e. dentro de un plazo de quince (15) dias hébiles, contando a partir de la
fecha en que se le comunique la autorizacidn para realizar la fusién, dicho plazo puede ser
prorrogado por la Superintendencia, a solicitud de la Administradora, antes de que sea vencido
el plazo original otorgado, siempre que exista la debida justificacidn.

32, Hecho Relevante. Sin perjuicio de la comunicacion a los Aporta ITE
comunicar la fusién al publico general como un Hecho Re %ﬁﬁ@%&é&%ﬂfg MQR'BSI
Superintendencia del Mercado de Valores. e P R oB A D 0
liJ

10.5 TRANSFERENCIA DEL FONDO '3 30 JUL 2019

. . . aumnzacuone;rauwm" en e‘REf;zlng

12, Causa de Transferencia. La Administradora podré ceder la Slmnﬂqp&f?fmiﬂﬁc £ga
sociedad administradora legalmente autorizada para admin tﬁ};de!

inversidn, sin perjuicio de la naturaleza juridica de las mismas, por decasnon de su Consejo de
Administracion, para lo cual debera aplicar el siguiente procedimiento:

a. Se debera convocar una Asamblea General de Aportantes Extraordinaria del Fondo para
que, con el voto favorable de las dos terceras partes (2/3) de los Aportantes, se apruebe la
transferencia de la administracidn;

b. La cesion deberd ser autorizada por la Superintendencia y debera acogerse a las
formalidades y procedimientos establecidos en la norma de carécter general que establezca
la Superintendencia o el Consejo Nacional del Mercado de Valores para tal efecto;

c. Elcesionario debe presentar, con la solicitud de autorizacién, la certificacién expedida por
el representante legal acerca de que la sociedad administradora de fondos de inversiéh
cumple con los requisitos establecidos y el perfil requerido para las personas que integraran
el Comité de Inversiones, asi como el perfil del Administrador del Fondo; y

d. Autorizada la cesién por la Superintendencia, debera informarse a los Aportantes del Fondo
y publicarse en un periddico de circulacion nacional.

De igual forma, la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria del Fondo podra decidir sobre la
transferencia del Fondo a otra sociedad administradora legalmente autorizada para la administracién
de fondos de inversion, para lo cual deberd aplicar el procedimiento arriba indicado, en cuanto
aplique. En caso de que la decision de transferencia del Fondo por parte de la Asamblea General de
Aportantes Extraordinaria sea por una causa no atribuible a la Administradora, este Fondo debera
pagar a ésta el cien por ciento (100%) de la comisiéon por administraciéon que debia haber devengado
durante el plazo comprendido entre la fecha de liquidacion y la fecha de vencimiento del Fondo. En
ese sentido, el calculo de la comisidn se realizard con base al patrimonio del Fondo a la fecha de la
Reglamento Interno preliminar para fines de publicidad del FCDS Advanced Turismo |. Los demds elementos referidos a la

colocacion o al inicio de suscripcion de cuotas, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran determinados en el
Reglamento Interno y Prospecto de Emision definitivos.

74



toma de decisién de la transferencia. Una vez determinado el monto de la comisidn a pagar a favor
de la Administradora por la transferencia del Fondo por causas no atribuibles a la Administradora,
este Fondo generard una cuenta por pagar a su favor, la cual debera ser saldada dentro de los doce
(12) meses siguientes a la emisién de la factura.

22, Hecho Relevante. Independientemente de |a notificacion de Hecho Relevante que deba realizar

la Administradora en caso de liquidacion, fusion o transferencia d

of

Ganaen AIDEL

periddico de amplia circulacion nacional. S MV MERCADO DE VALORES
APROBAD

XI. CONSULTAS, RECLAMOS Y SOLUCION DE CONFLICTOS

30 JuL 2019

aaanT—

111 D'SPOS'C'ONES GENERALES La autonzacion @ nsLNpCIon & g} Registro no

19,

4¢e,

5e,

69.

onsabilidad por

implica certificacion ni resp

rte de la SIMV respecy
Pa_l e : el

Solicitud de servicios y responsables. Todo Aportante tendrd
consulta, queja o reclamo a la Administradora mediante solicitud en el portal de la misma o
dirigiéndose directamente al domicilio social de la Administradora, donde se le ayudara a
completar el formulario digital de solicitud de servicio.

Derecho a reclamacién. Los reclamos podran ser presentados en forma escrita o verbal
dentro de los noventa (90) dias calendarios siguientes al conocimiento del hecho, acto u
omision que la motiva.

. Gestor de reclamaciones de la Administradora. Sera responsabilidad del Gerente de
* Inversiones, el Director de Negocios y Relaciones con Inversionistas o la persona designada

para estos fines, mediante Hecho Relevante, gestionar la recepcién y resolucién de las
consultas, reclamaciones y/o quejas de los Aportantes.

Libro de reclamaciones. Sera responsabilidad del Gerente de Inversiones, el Director de,
Negocios y Relaciones con Inversionistas o la persona designada para estos fines, mediante
Hecho Relevante, llevar un registro de todas las reclamaciones presentadas, la cual
mantendra a disposicidon de los usuarios y de la SIMV. ;

Nimero de orden. La solicitud de servicio contard con un numero de orden que
individualizara el reclamo, el cual sera remitido via correo electrénico especificando el tiempo
de respuesta contemplado a su solicitud.

Tiempo de respuesta. Dentro de los quince (15) dias calendarios posteriores a la recepcién
de la consulta, reclamacidn y/o queja, la Administgadora tomard una decisién sobre la
procedencia o improcedencia de los mismos, dejando constancia escrita de su decision,
debidamente motivada, notificando la misma al Aportante. En caso de que, a juicio de la
Administradora, el caso proceda, ésta adoptard todas las medidas necesarias para enmendar
la situacion. Dichas medidas deberan ejecutarse en un plazo maximo de quince (15) dias
calendarios siguientes contados a partir de la notificacién al Aportante. La Administradora
comunicara al reclamante la resolucidon que resuelve el reclamo presentado dentro de los
ocho (8) dias calendario siguientes de haber enmendado la situacidn.
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79. Mediacién SIMV. Si la Administradora declara improcedente el reclamo formulado o no lo
resuelve dentro del plazo establecido al efecto o el Aportante no estd conforme con la
resolucion que resuelve su reclamo, el Aportante podré presentarlo a la Superintendencia en
el plazo de los veinte (20) dias calendario siguientes a la comunicacién de la improcedencia
del reclamo o de transcurrido el plazo para su pronunciamiento o la comunicacién de la
resolucién que resuelve el reclamo. No sera procedente la mediacidn cuando existan razones
de interes publico, debiendo la Superintendencia informar esta circunstancia a las partes. En
el caso, de que hubiere avenimiento parcial, el procedimiento continuara Unicamente sobre
los puntos no resueltos mediante el avenimiento.

82, Admisibilidad SIMV. En caso de no lograr avenimiento entre las partes, la SIMV, en un plazo
maximo de los diez (10) dias calendarios siguientes al plazo para Ia presentacién del caso, se
pronunciara sobre: (i) el rechazo del mismo cuando se se
hubiera presentado a la Administradora fuera del plaz éé:m[}@r;g@t 2 la
hubiera presentado de manera directa a la Superintend nc1a, (A(p Rfﬁ)rﬁ;hcﬂrﬂle cargos
por incumplimientos contra la Administradora.

30 JuL 2019
9¢2. Comunicacion del reclamo SIMV. La SIMV comunicar3 | E;t;{] oﬂg&&%ﬁp m,esmm,ms
cargos imputados a la Administradora, a fin de que |éstapipr e@éﬁ@é‘f gg‘”’mﬁﬁﬁﬁ
descargos que acompafien la prueba correspondiente, de QEE@@%@ME?)MV mé
(15) dias calendarios siguientes a su notificacion. En caso de que la Administradora no
responda en el plazo establecido, se daran por admitidos los cargos y probado el impasse.

[}

102. Informacién adicional Sociedad Administradora. La Superintendencia podré requerir
- informacion adicional para resolver |a reclamacion a las partes o a cualquier tercero, persona
fisica o juridica, acerca de hechos que contribuyan a resolver una reclamacién presentada.
La informacién requerida debera ser presentada en el plazo maximo de quince (15) dias
calendario siguientes al requerimiento, este plazo podrd ser prorrogable tres (3) dias

calendario atendiendo a causas justificadas.

112 Prueba Sociedad Administradora. La SIMV, luego de contestada la reclamacién por la
Administradora, podra disponer la apertura de un término de prueba que no excedera de
diez (10) dias calendario. La carga de la prueba correspondera a la Administradora.

12¢. Alegatos Sociedad Administradora. La SIMV, producida la prueba o vencido el plazo para su
produccion, decretard la clausura del periodo probatorio y pondrd las actuaciones a
disposicion de las partes para que tomen vista del expediente y aleguen sobre lo actuado,
dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a su notificacidn.

s
132, Resolucién SIMV. La Superintendencia resolvera el caso declardndolo fundado o infundado:
a) dentro de los ocho (8) dias calendario siguientes a la contestacion de la reclamacion por la
Administradora o de vencido el plazo establecido al efecto, cuando no se hubiera abierto un
periodo de prueba; o b) dentro de los diez (10) dias calendario siguientes al vencimiento del
periodo de prueba. Las reclamaciones colectivas seran resueltas en una misma resolucién,
disponiéndose la acumulacion de las reclamaciones presentadas. Asimismo, el
Superintendente, en la misma resolucién gue declare fundada la reclamacién ordenara el
cumplimiento de las normas legales y contractuales infringidas; dispondra, de ser el caso, que
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la Administradora cumpla con restituir al aportante el importe correspondiente
considerando los intereses generados, si aplica; e impondra al responsable la sancién que
corresponda.

149 Formalidades. Las reclamaciones que se presenten ante la Administradora o ante la
Superintendencia deberan ser acompafiadas de la documentacidn que acredite el derecho
del reclamante indicando ademas que por el concept s O
) i T NDENCIAD L
causas pendientes de conocimiento o fallo ante los tri %w%ﬁ%é o de

arbitraje o un laudo o convenio arbitral. v APROBA D
]

11.2 SOLUCION DE CONFLICTOS i 30 JuUL 2018

. . . o La aulonzacion e Inscr I;JLIUJIEI el Regisiro no
ICua.Iqmer controversia o conflicto entre la Adlm|n|sFradora y lo Amaw re @i@ﬂgﬁga ifgcts o
indirectamente con el presente Reglamento, inclusive asuntos bQbg&ih Batiiea ﬂsvtaeipuﬁmSn,
cumplimiento, ejecucidn y terminacién del mismo; o por causa 0 en ocasion de las actividades de la
Administradora y siempre que no sea sobre materia disciplinaria que afecte directamente a la
Administradora, se sometera a arbitraje, en ultima instancia, ante el Consejo de Conciliacién y
Arbitraje de la Camara de Comercio y Produccién de Santo Domingo, cuyo laudo serd de
cumplimiento obligatorio, definitivo, ejecutorio y vinculante para las partes en Litis, segtn las normas
procesales y reglas de derecho, la Ley 489-08 sobre Arbitraje Comercial de |la Republica Dominicana,
la Ley 50-87 sobre Cadmaras de Comercio y Produccion, el Reglamento de Arbitraje del Centro de
Resolucion Alternativa de Controversias de la Camara de Comercio y Produccién de Santo Domingo
y aplicaran las siguientes normas:

a." El Tribunal Arbitral estara integrado por el nimero de arbitros que designen las partes, en
todo caso el numero debera ser impar,

b. Los aportantes del Fondo renuncian a la jurisdiccién ordinaria y se obligan a acatar el laudo
que expida el Tribunal Arbitral;

c. Se otorga facultad al Tribunal Arbitral de ordenar medidas cautelares, bajo las condiciones,
establecidas por la Ley de Arbitraje Comercial de la Republica Dominicana y el Reglamento
del CRAC;

d. El procedimiento arbitral sera confidencial.

Las Partes acuerdan que el Laudo Arbitral podra ser ejecutado contra las Partes del procedimiento
de arbitraje, o a sus activos dondequiera que se encuentren localizados y que la sentencia derivada
del laudo arbitral podra ser ejecutada por el tribunal de Primera instancia del lugar donde se repute
emitido el Laudo Arbitral. Las Partes acuerdan tomar todas las acciones necesarias para permitir la
ejecucion del Laudo Arbitral de acuerdo a los términos establecidos en este Acuerdo. El proceso de
arbitraje deberad llevarse a cabo en idioma espafiol, en la cjudad de Santo Domingo de Guzman,
Distrito Nacional, Republica Dominicana.

11.3 CONFLICTO DE INTERES

1¢2. Gestién de Conflictos. Ademas de las establecidas en la Ley del Mercado de Valores, la
Administradora y todos los proveedores de ésta, con relacion al Fondo, en el desarrollo de
sus actividades, se regiran por las pautas y politicas generales que se mencionan a
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continuacién, con el objeto de dirimir aquellas situaciones en virtud de las cuales en razén
de sus actividades como Administradora o sus proveedores respecto del Fondo, se
enfrentarfan a distintas alternativas de conducta con relacién a intereses incompatibles,
ninguno de los cuales puede privilegiar en atencién a sus obligaciones legales o
contractuales:

a. Se comprometen a consagrar sus actividades en beneficio del Fondo, en forma tal
que el provecho que reporte de sus gestiones revierta en forma integral a los
Aportantes del Fondo, sin perjuicio de la compensacion por las gestiones
adelantadas.

b. Mantendran condiciones claras en las Inversiones de tal manera que sea posible
una adecuada formacion de precios, valoracién y toma de decisiones, asfi mismo
mantendrén informado al Comité de Vigilancia' y al Representante Comun de
Aportantes del Fondo de todas las circunstancias que sobrevengan en relacién
con sus beneficios.

c. No podran llevar a cabo practicas inequitativas o discriminatorias en detrimento
de los intereses de los Aportantes del Fondo.

d. La Administradora y sus proveedores respecto al Fondo, cuando actlen en

[STvV
A

30 JuL 200

aciol S GHPGIE el Regigtr i ¥ - P " .
Lﬁ;;}i‘;‘:‘;ﬂ;ﬁ;ﬁ;ﬁ‘;ﬁ:g},;}:sawﬂei% do con accionistas y/o afiliados de la Administradora, siempre y cuando (i)

to la solvencia de los " S i . 5
Lepn?.’lﬁf‘éi'fiféﬂ‘é?:i‘é.‘i“nzmde.os ayas informado previamente al Comité de Vigilancia las condiciones de la”

SUPERINTENDENCIAGRE entacion de negocios ajenos o por mandato de terceros, se abstendran de
rﬁ%ﬂm DE VAL@RBPtar encargos o realizar operaciones en las que se presenten intereses de

tercerps incompatibles con los del Fondo.

Podraf entrar en negociaciones o celebrar contratos en nombrey representacién

respectiva operacion; y (ii) se pacten términos y condiciones de mercado.

Cuando la Ley del Mercado de valores disponga como posible solucién a situaciones
generadoras de conflictos de interés, la autorizacién expresa del interesado, la
Administradora y sus proveedores respecto al Fondo le comunicara inmediatamente al
Comité de Vigilancia los hechos que generan la presencia del conflicto v solicitarén su
consentimiento para iniciar o continuar con la operacion para mantener la transparencia
de la operacion. Para obtener validamente una no objecion del Comité de Vigilancia se
requiere revelarle todos los hechos primordiales, incluyendo la verdad sobre los propios
intereses de la Administradora y sus proveedores respecto al Fondo y los accionistas de
ambos.

El Fondo, en el desarrallo de sus actividades, se regird por las pautas y politicas generales
que se mencionan a continuacién, sin perjuicio de lo establecido en la Ley del Mercado de
Valores, con el objeto de dirimir aguellas situaciones en virtud de las cuales en razén de sus
actividades se enfrentarian a distintas alternativas de conducta con relacidén a intereses
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incompatibles, ninguno de los cuales puede privilegiar en atencion a sus obligaciones
legales o contractuales:

a. Criterios y procesos de asignacion, mantenimiento y liguidacién de una inversion
que pueda ser adquirida por mas de un fondo de Inversién administrado por Ia
Administradora.

Cuando el Fondo y cualquier otro fondo de inversién administrado por la Administradora
contemplen invertir, mantener o liquidar un mismo tipo de instrumento, a fin de evitar
conflicto de interés entre éstos, se debera cumplir con el proceso establecido para estos
fines en las normas internas de conducta de la Administradora.

b. Criterios y procesos que regulan la inversion conjunta entre fondos de inversién
administrados por la Administradora.

Cuando el Fondo y cualquier otro fondo de inversién administrado por la Administradora
consideren invertir de forma conjunta en un mismo tipo de instrumento de deuda de
sociedades comerciales, a fin de evitar conflicto de interés entre éstas, deberan asignar al
instrumento el promedio de la tasa de compra o de venta, para los distintos fondos de
inversion.

Asimismo, ademas de las establecidas en la Ley del Mercado de Valores, el Fondo vy la
Administradora o cualquier relacionados a ésta Ultima por compra, mantencidén o
liguidacion en forma conjunta de una inversidn en un emisor; recomendaciones a terceros
respecto de inversiones en Cuotas de Participacién del Fondo o cualquier otro fondo de
inversién administrado por la Administradora; o producto de otras operaciones entre ellos,
se regiran por las pautas y politicas generales que se mencionan a continuacién, con el
objeto de dirimir aquellas situaciones en virtud de las cuales en razén de sus actividades se
enfrentarian a distintas alternativas de conducta con relacién a intereses incompatibles,

ninguno—de—os cuales puede privilegiar en atencidon a sus obligaciones legales o
(¥ SUPERINTENDENCIA DEL
SIM\ ual

ERcADGRIjACtUAIES. ’
APROBADO

c. Criterios y procesos que regulan la inversidn conjunta y otras operaciones que
30 JUL 2019 puedan generar conflictos entre el Fondo de Inversién Cerrado vy la
La autonzacion & inscripuion en el Hegisﬁdmlnistradora o relacionados.

implica certificacion ni responsabilidad per |
eﬁgggﬁ:ﬁ Séi‘l 552‘%‘1&%&"“&“?&& oy la Administradora o cualquiera de sus relacionados contemplen invertir,
mantener o liquidar de forma conjunta en un mismo tipo de instrumento, a fin de evitar el
conflicto de interés, se debera dar preferencia a lad transacciones por cuenta del Fondo
frente a las transacciones por cuenta de la Administradora o sus relacionados. Asimismo,
se debera registrar de forma individual las transacciones realizadas por cuenta del Fondo y

las realizadas por la Administradora o sus relacionados.

Para los casos en que la Administradora o sus relacionados se encuentren en situaciones en
las cuales deban realizar recomendaciones a terceros sobre invertir en Cuotas de
Participacion de cualquiera de los fondos de inversién administrados por ella, se deberd
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tomar en consideracion el perfil de riesgo del tercero y el objeto y la politica de inversién
de los distintos fondos de inversion, a fin de determinar cual es el producto adecuado para
este. Asimismo, se debe evitar que dichas recomendaciones se encuentren influenciadas
por algun tipo de incentivo econdmico, remuneracion, comisiones o gastos que resulten de
la inversion en el Fondo de Inversién Cerrado o cualquier otro fondo de inversion
administrado por la Administradora. En caso de que se presenten algunas de las
circunstancias aqui enunciadas, se deberan ejecutar los procesos dispuestos en las normas

internas de conducta de la Administradora.

Para todos los casos anteriores, el Ejecutivo de Control Interno de la Administradora serd el
responsable del monitoreoy validacién de los mecanismos de tratamiento y solucién de los
conflictos entre el Fondos y los demas fondos de inversidn administrados por la

Administradora, ésta Ultima y sus relacionados.

2¢. Posibilidad del conflicto. En caso de indecisidn sobre la existencia de un conflicto de interés,
la Administradora actuard como si éste existiera, hasta que no se haya resuelto la duda.
Sin perjuicio de lo anterior, la Administradora siempre tendré la posibilidad de consultar

su situacion con la SIMV.

32, Resolucién del conflicto. En caso de conflictos de intereses entre el Fondo, la
Administradora, su grupo econémico, el Comité de Inversiones, y los Aportantes, siempre

prevalecerdn los intereses del Fondo y sus Aportantes.

42. Formulario de control. La Administradora pondra a disposicién de las personas vinculadas,
un formulario para que revelen las situaciones constitutivas de conflictos de interés a las
instancias correspondientes, cada vez que éstas se presenten.

.
bJ UL ‘EQ \}9\7
nzat.mn nscripcion en el Registro no

mphca certificacibn ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecio la solvencia de los

| emisores ni sobre las bondades de los valores.
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