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DATOS GENERALES DEL FONDO

Denominacién: Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo
Advanced Oportunidades Il

Primera Resolucién de |a Superintendencia del Mercado de
Valores: R-SIMV-2024-23-Fl

RMV NUm. SIVFIC-084

RNC Nim. 1-33-19943-2

Objeto: Invertir como minimo el sesenta por ciento (60%) de su
portafolio de inversidon en Valores Representativos de Capital y
Valores Representativos de Deuda que no estén inscritos en el
Registro del Mercado de Valores de |z Republica Dominicana y que
tengan como fin el desarrollo de sociedades, proyectos,
infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de
lucro, del sector publico y privado, domiciliados en la Republica
Dominicana, cuyas actividades principales se desarroilen en
cualquier sector de la economia a excepcion del sector financiero.
Asimismo, el Fondo podra invertir hasta el cuarenta por ciento

{40%) de su portafolio de inversidn en los activos establecidos en la
seccion 3.1 del Reglamento interno.

Cantidad de cuotas: hasta 2,500,000 de cuotas de participacion
Valor nominal de las cuotas: RDS 10,000.00

Moneda: Pesos dominicanos (RDS)

Monto del programa de emisiones: hasta RDS 25,000,000,000.00
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“las inversiones se realizan por cuenta y riesgo del aportante, por lo cual el mismo debe informarse sobre el reglamento interno del
fondo, asl como de todas las normas que regulen {a actividad, tomando en cuenta las mismas, Incluyendo el régimen tributario
aplicable. Las cuotas de participacién han sido inscritas junto al presente folleto informativo resumidoy el correspondiente reglamento
interno en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores, lo que no implica que ella recomiende
la inversion en los mismos u opine favorablemente sobre las perspectivas del negocio, o certifigue 1a veracidadO o suficiencia de la
informacién contenida en el presente documento”.

Advanced Asset Management por medio del presente declara que la informacién aquf presentada cumple de manera razonable con lo
exigido en |a leglslacion vigente y que la misma es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. De igual forma, se le informa
a todos los interesados en adquirir cuotas del Fondo de Inversién Cerrado de Desarrollo Advanced Oportunidades )il que deberdn
basarse en su propia evaluacién de |a informacién contenida en el reglamento internoy el presente folleto informativo resumidoy que
fa adguisicién de las cuotas del Fondo presupone la aceptacién de todos los términaos y condiclones de [a oferta publica tal como
aparecen en el presente documento y el correspondiente reglamento interno.

Toda la informacién correspondiente al Fondo contenida en el Reglamento Interno y en este Folleto Resumido debe ser evaluada de
forma conjunta en dichos documentos. Los mismas se encuentran a disposicidn del piblico en el Registro del Mercado de Valores,, en
la pdgina web de la Superintendencia del Mercado de Valores {www.simv.gob.do), en el domicilio de la soctedad administradora, asf
como &n su pagina web, www.aam.com.do, donde podré ser revisada y reproducida. Elaborado en fecha del siete {07) de agosto del
dos mil veinticuatro (2024).

Se le advierte al inversionista de los riesgos que implica el Invertir en las cuotas de participacién del Fondo de Inversidn Cerrado de
Desarrollo ADVANCED OPORTUNIDADES IlI por el tipo de inversiones en que participara el Fondo.

El Fondo podrd invertir en un mismo vehlculo objeto de inversién hasta el S0% del portafolio y podrd invertir en un mismo emisor o
grupo econdmico de inversion hasta el 50% del portafolio Esto Implicarfa una alta concentracién, exponiendo al inversionista a posibles
pérdidas provenientes del desempefio de dichos activos, que pudieran no ser mitigadas con la rentabilidad de los demés activos que
componen el Fondo dado el nivel de concentracién establecido.
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FOLLETO INFORMATIVO RESUMIDO
FONDO DE INVERSION CERRADO DE DESARROLLO
ADVANCED OPORTUNIDADES [l

1. CARACTERISTICAS DEL FONDO
1.1 Datos generales del Fondo de Inversidn

El Fondo de Inversién a administrar y gestionar se denomina FONDO DE INVERSION CERRADO DE DESARROLLO
ADVANCED OPORTUNIDADES il {en adelante, el “Fondo”), que cuenta con el Registro Nacional de
Contribuyente (RNC) NUm. 133-19943-2, y constituye un patrimonio independiente y separado al de Advanced
Asset Management, S. A., Sociedad Administradora de Fondos de Inversion (en lo adelante “Advanced”, la
“Administradora” o la “Sociedad Administradora”) y los otros fondos que esta pueda administrar, seguin la Ley
del Mercado de Valores Num. 249-17; el Fondo esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores a cargo de
la Superintendencia del Mercado de Valores con el Nim. SIVFIC-084, en virtud de la aprobacidon otorgada por
la Superintendencia del Mercado de Valores mediante la Primera Resolucidn de la Superintendencia del
Mercado de Valores de fecha tres (3) de julio del afio dos mil veinticuatro (2024).

1.2 Tipoy objeto del Fondo de Inversién

El Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo Advanced Oportunidades lil es un Fondo de Inversion Cerrado de
Desarrolio cuyo nimero de Cuotas de participacion es fijo. Segun establece el articulo 105 de la Ley del
Mercado de Valores NUm. 249-17, este Folleto Informativo Resumido y el Reglamento Interno del Fondo, sus
Cuotas no pueden redimirse a solicitud de los aportantes, sin embargo, los aportantes pueden acudir al
Mercado Secundario cuando tengan interés de vender sus Cuotas.

1.3 Politica de Inversion

El objetivo general de la politica de inversidn es la generacion de rendimientos y la apreciacidn de capital a
largo plazo para sus Aportantes. El objeto del Fondo es invertir como minimo el sesenta por ciento (60%) de
su portafolio de inversidon en Valores Representativos de Capital y Valores Representativos de Deuda que no
estén inscritos en el Registro del Mercado de Valores de la Republica Dominicana y que tengan como fin el
desarrollo de sociedades, proyectos, infraestructuras, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro,
del sector publico y privado, domiciliados en la Republica Dominicana, cuyas actividades principales se
desarrollen en cualquier sector de la economia a excepcidn del sector financiero. Asimismo, el Fondo podra
invertir hasta el cuarenta por ciento (40%) de su portafolio de inversidn en los activos establecidos en |a seccién
3.1 del Reglamento Interno.

El Fondo podra invertir hasta cien por ciento (100%) del portafolio de inversiones del Fondo en pesos
dominicanos o hasta el cuarenta por ciento (40%) del portafolio de inversiones en ddlares estadounidenses.

Los instrumentos en los cuales podré invertir el Fondo se encuentran en la seccién 3.1.2 Activos en los que
invertira el Fondo, del Reglamento Interno del Fondo.



2. CLASE DE INVERSIONISTAS A LOS QUE SE DIRIGE EL FONDO

Las cuotas de participacion del Fondo estan dirigidas a inversionistas profesionates con una tolerancia media
alta al riesgo (para mas detalles de los riesgos asumidos ver seccion “2.6. Perfil de Riesgo del Fondo” del
Reglamento Interno del Fondo), siendo estas personas a quienes se presuma la experiencia, conocimientos,
capacidad financiera y calificacidn necesarios para tomar sus propias decisiones de inversidén y valorar
correctamente los riesgos. Los inversionistas profesionales podran ser personas juridicas o fisicas, nacionales
o0 extranjeros, segin cumpla con los criterios de evaluacion y de conformidad con el articulo 62 del Reglamento
de Intermediarios de Valores R-CNMV-2019-21-MV vy la Circular emitida por la SIMV C-SIMV-2020-22-MV
sobre Aspectos adicionales para la determinacién de la persona fisica como.inversionista_profesional..

3. DATOS GENERALES
3.1 Sociedad Administradora

Advanced Asset Management, S. A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn, sera la Sociedad que
realizara la administracion y gestidn del Fondo. Los estados financieros auditados y no auditados del Fondo,
estaran disponibles en el domicilio de la empresa, asi como en la SIMV,

Advanced Asset Management, S.A.
% Sociedad Administradora de Fondos de Inversién
:a ADVANCED Ndmero de Registro SIMV: SIVAF-012
s MANAGEME? RNC:1-30-22934-1
Av. Winston Churchill, Num. 93,
Torre Empresarial Blue Mall, Piso 24,
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (829)-893-4765 / www.aam.com.do

3.2 Agente de Colocaciéon

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A.
Nomero de Registro SIMV: SVPB-001
RNC: 1-01-56714-7
Avenida Prolongacion 27 de Febrero No. 1762,
PARVAL Residencial Alameda, Edificio Grupo Rizek
PLBSTDDEHOLW Santo Domingo Oeste, Repuiblica Dominicana
Tel.: (809) 560-0909 / www.parval.com.do

4. ORGANISMOS SUPERVISORES
Superintendencia del Mercado de Valores de |la Republica

~( _;-“' Dominicana
S ] i\l\/" César Nicolds Penson NUm. 66, Gascue
A i / Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 221-4433 / www.simv.gov.do
} Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana
Sk ki Bl e el Calle José Brea Peia # 14,.ed|f|C|o District Tower
* de la Repblica Dominicana Segundo piso, sector Evaristo Morales

Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel. (809)-567-6694 / www.bvrd.com.do,,



5. AUDITORES EXTERNOS DEL FONDO

Ernst & Young, S.R.L_
Ave. Pedro Henriquez Urefia Nim. 138
Torre Empresarial Reyna Il, Suite 900,

EY Santo Domingo, Republica Dominicamg

Tel. (809) 472-3973 / www.ey.cam/centroamerica
RMV: SIVAE-022, :

1k AGO 2024
6. ADMINISTRADOR DEL FONDO Y COMITE DE INVERSIONES ‘

6.1 Administrador del Fondo i 7ﬁ__f__ '

ANTECEDENTES PROFESIONALES RELACION CON  IeonpOs DE INVERSION EN LOS QUE

NOMBRE POSICION PERSONAS VINCULADAS
DESEMPENA FUNCIONES
R A LA ADMINISTRADORA

Actual Administrador de Fondos y
Director de Inversiones de Advanced.

Ex Director de Banca Especializada de Actualmente funge como
Banco Banesco, con mas de 15 afios de administrador del fondo,
. experiencia en banca de inversién, administrado por Advanced Asset
Carlos José  Administrador del 4 : 3 ;
RulzVargas  Fondo finanzas corporatn_/as y consultoria No tiene Man?gement, S.A., Sociedad
estratégica. Acreditado en Administradora de Fondos de
Administracién de Portafolios y Fondos Inversién: Fondo de Inversién Cerrado
de Inversién por la Pontificia Inmobiliario Advanced |.
Universidad Catélica Madre y Maestra
(PUCMM).

6.2 Miembros del Comité de Inversiones

Los miembros del Comité de Inversiones del Fondo fueron designados por el Consejo de Administracion de
Advanced y se encuentra integrado por:

RELACION CON
NOMBRE POSICION ANTECEDENTES PROFESIONALES PERSONAS PARTICIPACION EN OTROS COMITES
RELEVANTES VINCULADAS A LA DE INVERSION
ADMINISTRADORA

Actual Directora Financiera del Ministerio

Administrativo de la Presidencia (MAPRE) Miembro del Comité de Inversiones

y Vicetesorera del Consejo de la del Fondo Cerrado de Desarrollo de
Mar(a del Miembro del Fundacién Dominicana de Desarrollo Sociedades Advanced Oportunidades
Pilar Cafias Comitlé de (FDD), Ex 2da. Vicepresidente de Banca TS de Inversién, Fondo de Inversién
Lopez Inversiones del de Inversion de Banco BHD Ledn, Ex 2da. Cerrado de Desarrollo Advanced

Fondo Vicepresidente de Riesgo, Crédito, Oportunidades Il, y Fondo de

Cobranzas y Banca Corporativa de Banco Inversién Cerrado Inmobiliario

Ledn, Ex Vicepresidente de Finanzas y Advanced |

Tesoreria de Banco Lépez de Haro.

: Actual Director General de Advanced ; . Miembro del Comité de Inversiones

Felipe Pl Asset Management, Ex CEO de |a Bolsa y T Gl Cn del Fondo Cerrado de Desarrollo de

dela T
Amador T Mercados de Valores de la Republica

Lépez Dominicana, Ex Vicepresidente de Banca
| de Inversién en Barclays Capital y Lehman

de Wellswood Trading,
Incy Advance
Investments Funds,

Sociedades Advanced Oportunidades
i de Inversién, Fondo de Inversion
“ Cerrado de Desarrollo Advanced



RELACION CON
PERSONAS
VINCULADAS A LA
ADMINISTRADORA

ANTECEDENTES PROFESIONALES PARTICIPACION EN OTROS COMITES

POSICION RELEVANTES

NOMBRE

DE INVERSION

Miembro del Brothers con mas de 15 afios de accionistas de la Oportunidades II, y Fondo de
Comité de experiencia en el Mercado de Capitales. Administradora Inversién Cerrado Inmobiliario
Inversiones del Advanced |
Fondo
Miembro del Comité de Inversiones
Ex Gerente General de BHD Ledn Puesto del Fondo Cerrado de Desarrollo de
Diego Miembro del de Bolsa, Ex Vicepresidente de Banca de Sociedades Advanced Oportunidades
g Comité de Inversién en Citigroup Colombia con mas : de Inversidn, Fondo de Inversidn
Torres : [ No tiene
Martlh Inversiones del de 20 aflos de experiencia en el Mercado Cerrado de Desarrollo Advanced
Fondo de Capitales y Estructuracién Financiera a Oportunidades Il, y Fondo de
nivel regional. Inversién Cerrado Inmobiliario
Advanced |
Vlcepr_es;dente el Miembro del Comité de Inversiones
SEERGE del Fondo Cerrado de Desarrollo de
Administracién de  Actual Vicepresidente Ejecutivo del Grupo : ;
Fernando Bk : = Sociedades Advanced Oportunidades
la Administradora  Diesco con mas de 20 afios de g A
Radhamés £ g ; : de Inversién, Fondo de Inversion
experiencia en Finanzas Corporativasy  No tiene
Cantisano : Eopa ) Cerrado de Desarrollo Advanced
Miembro del Estructuracion Financiera, Ex Consultor :
Alsina ¢ ; Py : Oportunidades II, y Fondo de
Comité de Financiero de Price Waterhouse Coopers. 5 ST
; Inversion Cerrado Inmobiliario
Inversiones del
Advanced |
Fondo
Secretario del : ’ Miembro del Comité de Inversiones
! Director de Asuntos Corporativos en
Consejo de : 3 del Fondo Cerrado de Desarrollo de
) 2 Grupo Diesco, Presidente de ADIPLAST, X .
Administracién de . : : Sociedades Advanced Oportunidades
T Vicepresidente del Consejo de UNAPEC; ) )
A la Administradora STV de Inversién, Fondo de Inversidn
Ivaro 2do VP de Asociacion para el Desarrollo :
: ! No tiene Cerrado de Desarrollo Advanced
Sousa ; Turistico de Juan Dolio y Guayacanes, )
Miembro del : ; Oportunidades Il, y Fondo de
Comité de AR L T e Inversién Cerrado Inmobiliario
: Presidente de ADOEXPO, Miembro del
Inversiones del | Advanced |
Fonde Consejo de AIRD.

7. FECHA DE EMISION DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION DEL FONDO

La fecha de emisidn de las cuotas serd determinada en el Aviso de Colocacién Primaria del primer tramo de la
Emisién Unica.

8. VALOR NOMINAL Y MONEDA DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION

El valor nominal de las cuotas de participacion es de Diez Mil Pesos Dominicanos con Cero Centavos
{RD$10,000.00). Conforme lo anterior y al Reglamento Interno del Fondo, la moneda de las cuotas de
participacion es el peso dominicano.

9.  MONTO MINIMO DE INVERSION

La inversién minima en el mercado primario tanto para el primer tramo como para los tramos subsiguientes
sera de un millén de pesos dominicanos con cero centavos (RDS 1,000,000.00) tomando en cuenta que debe
ser una cantidad de cuotas en nimeros enteros. = —— -



10. BENCHMARK

El Fondo utilizard como benchmark, una tasa fija de un diez por ciento (10%) anual.

Este benchmark se ha definido teniendo en consideracion:

Valores Cualitativos

a. £l mercado de fondos en Reptblica Dominicana en vias de consolidacion;

b. Siguiendo los estdndares internacionales de administracion de fondos de desarrollo de sociedades
(Capital Privado, Deuda Privada);

c. Reconociendo las mejores practicas del CAIA (Chartered Alternative Investment Analyst Association)
de definir un benchmark transparente, cuantificable, apropiado e invertible, segun el tipo de
subyacente; :

d. Dada la naturaleza de iliquidez del activo subyacente a ser invertido;

Valores Cuantitativos & AGU /

a. Rendimiento de los Bonos del Tesoro de Estados Unidos de los Gltimos quince (153) afos:/

Los bonos del tesoro de Estados Unidos, considerados una de las inversiones mas seguras, ofrecen
una referencia crucial para evaluar rendimientos. A lo largo del periodo de 2008 a 2023, el
rendimiento de estos bonos ha sido ciclico reflejando diversos factores econdmicos y decisiones
de politica monetaria de la Reserva Federal (Fed), tales como la crisis del 2008, la pandemia del
COVID-19 y una recuperacion econdmica gradual en afios recientes.

Los bonos del tesoro de Estados Unidos han ofrecido rendimientos bajos a lo largo del periodo
evaluado, con un promedio inferior al 3% anual.

b. Devaluacién del Peso Dominicano frente al Délar Estadounidense de los dltimos quince (15) afios

2008-2015: La devaluacion fue relativamente moderada, con una tasa de cambio pasando de
aproximadamente 35 DOP/USD a 45 DOP/USD.

2015-2023: La tasa de cambio contindo aumentando, alcanzando valores alrededor de 55
DOP/USD en 2023.

La devaluacion implica que cualquier inversidn en pesos dominicanos tendria que generar
rendimientos mas altos para compensar la pérdida de valor frente al ddlar. Un rendimiento del
10% en pesos dominicanos, cuando se ajusta por la devaluacion, puede verse considerablemente
reducido en términos reales.

c. {ndice de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI) de los Gltimos quince (15) afios

Considerando el objeto de inversion y la politica de inversion del Fondo, incluyendo valores de
renta fija y renta variable de vehiculos objeto de inversion domiciliados en Republica Dominicana,
se incluye una prima que captura los posibles riesgos asociados

La variable utilizada para medir el riesgo pais es el conocido indice de bonos de mercados
emergentes (EMBI) calculado por J.P. Morgan Chase basado en el comportamiento de la deuda



externa emitida por cada pais. Mientras menor certeza de que el pais honrara sus obligaciones,
mas alto serad el EMBI de dicho pals, y viceversa.

e El EMBI es la diferencia entre las tasas de interés que pagan los bonos denominados en dodlares,
emitidos por paises en vias de desarrollo, y los Bonos del Tesoro de Estados Unidos, considerados
"libres" de riesgo. T

La informacion sobre el benchmark se encuentra en la seccidn 2.8 del Reglamento Interno.
" | & AGO 707,
11. CANTIDAD DE CUOTAS Y MONTO DE LA EMISION UNICA A SU VALOR NOMINAL e S

Seran colocadas hasta dos millones quinientos mil (2,500,000) cuotas de participacién a un valor ,nqr'ni_nal de
Diez Mil Pesos Dominicanos con Cero Centavos (RD$10,000.00). El monto de la Emisién Unica a valor nominal
es de Veinticinco Mil Millones de Pesos Dominicanos con Cero Centavos {RD$25,000,000,000.00). La
informacién sobre fa Cantidod de Cuotas de Participacion a colocar y su Valor Nominal se encuentra en la
seccién 2.3 del Reglamento Interno.

12. VENCIMIENTO DEL FONDO DE INVERSION

El Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo de Sociedades Advanced Oportunidades Ill tendrd un plazo de
vigencia de quince (15) afios a partir de la Fecha de Emisidn de las Cuotas de Participacidn de la Emision Unica.
La Fecha de Vencimiento seréd determinada en el Aviso de Colocacion Primaria del primer tramo de la Emisién
Unica. La informacidn sobre el Plazo de Duracién del Fondo se encuentra en la seccién 2.7 del Reglamento
Interno.

13. MECANISMO CENTRALIZADO DE NEGOCIACION DONDE SE COLOCARAN Y NEGOCIARAN LAS CUOTAS DE
PARTICIPACION

Las Cuotas del Fondo se colocardn en el mercado primario y se negociaran en el mercado secundario a través
de la Bolsa y Mercados de Valores de la RepuUblica Dominicana. La informacion sobre el Mecanismo
Centralizado de Negociacion se encuentra en la seccion 7.1 del Reglamento Interno.

14. MECANISMO DE FORMACION DE PRECIO DE LAS CUOTAS DEL FONDO

14.1  Mercado Primario

Para el primer Tramo de la Emisidn, el precio de colocacion de las cuotas serd a valor nominal y debera
establecerse en el aviso de colocacidn primaria. Para el caso de la colocacidn subsiguiente de cuotas a través
de Tramos sucesivos de la emisidon de cuotas del Fondo, el precio de compra en el mercado primario sera
determinado por la Sociedad Administradora en el Aviso de Colocacion correspondiente. En ninguna ocasién
el precio de colocacidn primaria podra ser inferior al valor cuota calculado por la Sociedad Administradora, del
dia anterior a la fecha de inicio del periodo de colocacién.

La informacidn sobre el Precio de compra y valor de la cuota en Mercado Primario se encuentra en la seccién
3.9.1 delf Reglamento Interno.

14.2  Mercado Secundario

Segln las disposiciones de la BVRD, toda negociacién en el mercado secundario debe respetar los precios de
mercado. £l precio de mercado de las cuotas de participacion se ajustara a las reglas de negociacién que
establezca la misma. Asimismo, el precio de |a compra y venta estara constituido por la ofertay demanda del
mercado que podria tomar en cuenta el valor cuota, es decir, la valorizacién de las cuotas del dia anterior a la



fecha de transaccion (T-1), seglin la metodologia de valorizacién definida en el Reglamento Interno y conforme
segun publicara la Administradora en su pagina web y por el mecanismo centralizado de negociacién de [a
BVRD. Se debe de informar el valor cuota al depdsito centralizado de valores y a la BVRD.

La informacion sobre la Negociacion de Cuotas en Mercado Secundorio se encuentra en la seccion 3.8.2 del
Reglamento Interno.

15. REPRESENTANTE DE LA MASA DE APORTANTES

Salas, Piantini & Asociados, S. R. L.
l Numero de Registro SIMV: SVAE-015 4L AP AR
Pablo Casals Num. 9, Piantini, PR AUU LUZh
"S}A\;{Lﬁ%)ﬁMNTIN’ Santo Domingo, Republica Dominicana
ik ‘ RNC: 1-01-80789-1
Tel.: (809) 412-0416

Lainformacion sobre el Representante de lo Masa de Aportantes se encuentra en la seccién 7.5 del Reglamento
Interno.

16. CALIFICADORA DE RIESGO

Fe“er Rate FELLER RATE Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L.

Calle Freddy Gatdn Arce Num. 2, Arroyo Hondo
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel: (802) 566-8320 / www.feller-rate.com.do

Calificadora
de Riesgo

17. CALIFICION DE RIESGO

La calificadora de riesgos Feller Rate, ha otorgado a las Cuotas de Participacion del Fondo una calificacién de
BBBfa (N), segun informe de Calificacion de Riesgo de fecha trece (13) de agosto de 2024. La calificacién representa
cuotas de participacién con suficiente proteccidn ante pérdidas y que presentan una razonable probabilidad de
cumplir con sus objetivos de inversidn. El sufijo (N) se refiere a un fondo nuevo o con poca historia para realizar un
analisis completo.

18. GASTOS Y COMISIONES

a)

b)

Comisién de Administracidn. La Administradora cobrard al Fondo por concepto de administracién vy
servicios financieros, una comision ascendente hasta un dos por ciento (2%) anual sobre el activo
administrado del fondo del dia anterior a la fecha del calculo de la comisidn. La base del calculo serd el
activo administrado del dia anterior a la fecha del célculo de la comisidon. Dicha remuneracion serd
devengada diariamente, incluyendo fines de semana y dias feriados. Esta comision serd pagadera
mensualmente y debera distribuirse de manera equitativa entre todos los aportantes.

Comisién por Exito o Desempefio. La Administradora cobrara al Fondo una Comisidn por Exito
ascendente hasta el veinte por ciento (20%) anual en base al excedente, en caso de que el Rendimiento
(ver férmula descrita en la seccidon 3.7.1, numeral 3 del Reglamento Interno del Fondo) supere el
benchmark de 10% anual. El cobro de la Comisidn por Exito iniciara en la fase operativa del Fondo. Para
poder aplicar la Comisidn por Exito, la rentabilidad del fondo debe ser mayor al indicador comparativo
de rendimiento del 10% establecido en el acépite 2.9. La Comisidn por Exito sera pagadera, si aplica, en
un periodo no mayor a noventa (90) dias calendario luego del cierre fiscal al 31 de diciembre. El Fondo



podré realizar provisiones de la Comisidn por Exito de acuerdo a la rentabilidad acumulada del afio en

Curso.

Se tomara en cuenta los siguientes parametros:

a.

Si el Rendimiento Anual del Fondo al 31 de diciembre, es menor o igual a un 10%, la Comisién
por Exito seré 0%; vy,

Si el Rendimiento Anual del Fondo al 31 de diciembre, es mayor a un 10%, la Comisién por Exito
serad de hasta el 20% anual sobre el excedente del benchmark anual respecto al rendimiento
anual del Fondo.

c) Gastos recurrentes estimados. El Fondo deberd solventar los gastos que surgirdn por concepto de
administracion de manera recurrente, segun se detallen en adelante en la presente seccion, los cuales
no podran superar los montos maximos aqui establecidos, bajo el entendido que cualquier tipo de gasto
no contemplado 0 no autorizado expresamente en el reglamento interno, seré directamente asumido
por la Administradora. Los gastos que debera solventar el Fondo son:

a.
b.

B A

Gastos de Auditorias Externas del Fondo;

Gastos por los servicios del Depdsito Centralizado de Valores y los mecanismos centralizados
de negociacion segun sus tarifas establecidas;

Gastos por comisiones de colocacion a los Agentes de Colocacion;

Gastos por Calificacidn de Riesgo del Fondo, cuando aplique;

Gastos por servicios de custodia;

Gastos relacionados a los servicios a contratar con el Agente de Pago por la gestion de manejo
y liguidacién de los dividendos o rendimientos pagados del Fondo en la periodicidad
establecida en el Folleto Informativo y el presente Reglamento Interno;

Gastos relacionados a la celebracion de las Asambleas Ordinarias y Extraordinarias de
Aportantes;

Honorarios del Representante de la Masa de Aportantes;

Honorarios de los Miembros del Comité de Inversiones del Fondo (solo aplica para aquellos
miembros que no sean empleados ni miembros del consejo de administracion de la
Administradora);

Seguros de D&O a los miembros del Comité de Inversiones del Fondo, el cual estd disefiado
para proteger a los directivos de las reclamaciones relacionadas con su gestion y decisiones
en el desempeiio de sus funciones;

Gastos y honorarios relacionados a la valorizacién de las inversiones del fondo, sin incluir
aquellas valorizaciones provistas por la proveedora de precios;

Gastos relacionados a los servicios de administracion de cartera a posibles asesores y gastos
de intermediacidn de transacciones bursatiles;

Gastos relacionados a los servicios de disefio, impresidn y publicacion del Folleto Informativo,
el Reglamento Interno, Informes Periddicos del Fondo y cualquier otra documentacion
relevante del Fondo;

Gastos de publicidad y mercadeo que estén directamente relacionados al fondo;

Honorarios y gastos legales correspondientes al Fondo;

Gastos en las entidades de intermediacion financiera;

Costos financieros por transferencias de efectivos y valores y cualquier otro gasto bancario;
Todo tipo de impuestos, aranceles o gravdmenes requeridos por |as autoridades tributarias,
si.las hubiere;

Todo tipo de tarifas impuestas por las autoridades regulatorias a los fondos de inversion
inscritos en el RMV, en caso de existir;



t. Gastos relacionados a las transacciones de inversién por asesoria, debida diligencig,
intermediacidn, estructuracidn, seguimiento y monitoreo. Algunos de estos gastos pueden ser
reembolsados al Fondo al momento del cierre de la transaccion;

u. Gastos legales, notariales y gastos originados por las operaciones que realice el Fondo,
incluyendo los asociados con el registro de las inversiones de Deuda y Capital;

v. Gastos de traslados y estadias asociados 2 la evaluacién y monitoreo de las inversiones en Los
Vehiculos Objeto de Inversion;

w. Cualguier otro gasto que esté relacionado con la adecuada gestion del Fondo con previa
aprobacién de la Asamblea General de Aportantes.

Mantenimiento Emision BVRD 12,600,000.00
Inscripcion Emision (Tramos posteriores) BVRD 14,000,000.00
Comision por operaciones de mercado secundario BVRD 2,100,000.00
Comision por colocacion Agentes de Colocacion 262,500,000.00
Representante de la Masa de Aportantes Salas Piantini & Asociados 780,000.00
Auditor Externo Ernst & Young 1,800,000.00
Gestion de manejo y liquidacion de los beneficios a distribuir CEVALDOM 8,750,000.00
Custodia valores financieros propiedad del Fondo CEVALDOM 10,584,000.00
Calificadora de Riesgo Feller -Rate 900,000.00
;st:::;;i;:g:cas relacionadas a las inversiones del Fondo o servicios de 14,000,000.00
Custodia de documentos relacionados a los Vehiculos Objetos de Inversion - 1,000,000.00
Honorarios y gastos legales - 2,400,000.00
Gastos relacionados a las transacciones de inversién 175,000,000.00
Publicidad y Mercadeo que estén directamente relacionados al fondo ¢ ;‘ L sencen 3,600,000.00
Servicios de valorizacién de los VOI - 35,000,000.00
Servicios de diseho, impresién y publicacion de documentos del Fondo !L r-‘aEJ 'Z_VU'I 500,000.00
Citacion y organizacion de Asambleas - 720,000.00

Honorarios Comité de Inversiones del Fondo
Seguro D&O para miembros del Comité de inversiones
Costos financieros

GASTOS TOTALES

Adicionalmente el Fondo deberd de asumir los siguientes gastos de acuerdo al Reglamento de Tarifas por

Concepto de Regulacion y por los Servicios de la SIMV:

TARIFA SUPERVISION Y.

4,500,000.00
3,600,000.00
350,000.00
554,684,000.00

REGULACION RECEPTOR VALOR BASE DE CALCULO FRECUENCIA DE PAGO
Tarifa B por PR
Mantenimiento y SIMV 0.03% anual Promedio diario de los THiEsa

Supervision del Fondo

activos administrados *



0.00112% por cada DOP 1

'Sranfa B por Dep05|t.o millén de valor custodiado o )
upervision a la Centralizado de . Valor custodiado Mensual
Custadis Valores su equivalente en DOP gn
caso de moneda extranjera
0.00112% por cada DOP 1
millén negociado o su
equivalente en DOP en caso
Sociedin de moneda extranjera por
g punta negociada de valores
Administradora de de renta fija
Mecanismos 5
Tarifa C por Centralizados de ?nlcl)%):ﬁ:oggzrafjidz SDUOP 1
Supervidions s Negogadon equivalente en DOP en caso  Por registro del pacto  Trimestral
Negomécnones Y de moneda extranjera por
Operaciones punta negociada de valores
de renta variable
0.002520% por cada DOP 1
Sistema de Registro millén negociado o su 1 14 AGO 72024
oTC equivalente den DOP por o :

punta negociada de valores
de renta fija {

*La base para el calculo para la tarifa B por mantenimiento y supervisién de los fondos de inversion es el
promedio diario de los activos administrados, es decir, los activos totales del fondo. Al promedio diario de
los activos totales del fondo de cada trimestre serd aplicado el coeficiente de la tarifa anual correspondiente
dividida entre cuatro (4) periodos. El resultado se pagara en los primeros diez {10) dias héabiles del mes
siguiente al trimestre reportado, conforme lo establece el literal d) del articulo 8 (Periodicidad de pago),
del Reglamento de tarifas de la SIMV, (disponible a través de su pagina web: www.simv.gov.do) el cual
podr3 ser actualizado periddicamente por la SIMV.

d) Gastos de liquidacidn y transferencia. Seré responsabilidad del Fondo cubrir los gastos que surgirdn por
concepto de liquidacion del mismo.

% MAXIMO SOBRE
DESCRIPCION ORGANISMO RECEPTOR ACTIVOS ADMIN.

Adm. Valores - Comision Pago Liquidacion de las Cuotas del Fondo CEVALDOM 0.0500%

e) Gastos a ser asumidos por los Aportantes.

COMISIONES DE LA BVRD?

DOP150.00 por punta cada DOP1,000,000.00 o su equivalente en caso de
moneda extranjera.
DOP150.00 por punta cada DOP1,000,000.00 o su equivalente en caso de
moneda extranjera

COMISIONES CEVALDOM?

Certificaciones con Reserva de Prioridad DOP600.00 cada vez que ocurra, por cada certificacién generada.

Venta

Compra

Certificaciones y Constancias DOP300.00 cada vez que ocurra, por cada certificacion generada.
Cambios de Titularidad DOP5,000.00 cada vez que ocurra, por cada operacién registrada.
Registro de Prenda DOP2,800.00 cada vez que ocurra, por cada operacion registrada.

! Fuente: https://bvrd.com.do/
2 Fuente: https://www.cevaldom.com/



Durante la vigencia del Fondo, podran existir comisiones por supervision, custodia y/o administracion gue
correrdn por cuenta del aportante. Entre estos se encuentran los gastos del depésito centralizado de
valores descritos en el Tarifario vigente de esta institucion, disponible a través de su pagina web
(www.cevaldom.com). CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento,
previa autorizacion por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores.

La informacion detallada en este Folleto Informativo Resumido se complementa con [a de la seccién 3.7 Politica
de Gastos y Comisiones del Reglamento Interno del Fondo.

19. REGIMEN TRIBUTARIO APLICABLE AL FONDO

19, Tributacién aplicable al Fondo. Las siguientes informaciones fiscales estan basadas en las leyes vy

practicas en vigencia en la Republica Dominicana. Como en toda inversion, no existe garantia de que

la posicidn fiscal en el momento de realizar la inversidn perdure indefinidamente. Al referirnos a la
posicion fiscal estamos hablando de la politica tributaria vigente que se esté aplicando en el paisy la

cual puede sufrir cambios (reformas fiscales) dependiendo de las necesidades econdmicas, politicas y

sociales que surjan en determinado momento. Por lo que planteamos el hecho que ninguna actividad

econdmica tiene garantia de que la posicion fiscal actual esté exenta de ser reformada en el futuroy

gue la misma pueda incidir positiva o negativamente.

C.

Registro Nacional de Contribuyente. La administracién tributaria asigna al Fondo un Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC) con la finalidad de diferenciarlos del RNC de la Administradora.
El presente Fondo estd provisto del RNC especial nimero 1-33-19943-2.

Comprobantes fiscales. Las actividades realizadas por el Fondo deberan estar registradas con
facturas con valor fiscal. Los Numero de Comprobantes Fiscales seran otorgados por la DGIl al
Fondo de acuerdo a la cantidad de operaciones que realice. Asimismo, la administracién de fondos
de inversién realizada por parte de las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion se
considera un servicio financiero y, por tanto, se encuentran exentas del pago del ITBIS, en virtud
de lo establecido en el numeral 1) del articulo 344 del Codigo Tributario, literal d) del articulo 14
del Reglamento no.” 293-1. No obstante lo anterior, cuando las Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversion realicen operaciones gravadas con el IT8IS, aplicaran las disposiciones
establecidas en ef CAdigo Tributario, sus Reglamentos de Aplicacion y cualquier otra normativa
vigente que regule la materia.

Exencidn de Impuestos.

i.  Impuesto sobre la Renta (ISR). Las rentas obtenidas por parte del Fondo no estan sujetas al
pago del impuesto sobre la renta (ISR) por considerarse un vehiculo neutro fiscal. Sin embargo,
la Administradora, de parte del Fondo, deberd realizar la declaracién jurada anual del
impuesto sobre |a renta de persona juridica (IR2), para fines informativos La Administradora
no sera responsable del financiamiento-de gastos por imprevistos que surjan por los retrasos
de la Administracion Publica. AL
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iil.  Impuesto sobre Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios {ITBIS} e Impuesto sobre
Transferencia Inmobiliaria. La transferencia de bienes o activos para la conformacién de un
patrimonio auténomo, no estard sujeta al Impuesto sobre Transferencia de Bienes
Industrializados y Servicios (ITBIS), ni al impuesto sobre transferencia inmobiliaria. Para la
aplicacién de la exencidon anteriormente sefialados, en el caso de los fondos de inversién, se
considerard que la conformacion del patrimonio comprende un periodo de tres {3) afios,
contado desde la primera emisidn de cuotas del fondo en el Registro del Mercado de Valores
para fines del impuesto sobre Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS);
asimismo, un periodo de seis {6) afios, contado a partir de la primera emisidn de cuotas del
fondo en el Registro del Mercado de Valores para fines del impuesto sobre transferencia
inmobiliaria.

ii. Cheques vy transferencias electrénicas. Las transacciones electrénicas realizadas con valores
inscritos en el Registro, no estan sujetas al Impuesto a la Emision de Chequesy Transferencias
Electrénicas. Para estos fines, la cuenta bancaria a nombre del fondo de inversién deberd estar
aprobada previamente por el Ministerio de Hacienda. Cuando el fondo de inversion distribuya
beneficios, o restituya activos que conformen el fondo de inversion, a través de transferencia
electronica o emision de cheques al aportante de la cuota, no estard sujeto al pago del
Impuesto a la Emisidn de Cheques y Transferencias Electronicas. No obstante, si el aportante
establece como beneficiario otra persona, el fondo estard sujeto al pago del referido
impuesto.

iv. Restitucién o devolucidn de bienes o activos. La restitucidn o devolucion de bienes o activos
que conforman el patrimonio auténomo, al momento de su extincidn, no estara sujeta, segin
la naturaleza del bien o activo, al impuesto de ganancia de capital, Impuesto sobre
Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS), impuesto sobre transferencia
inmobiliaria, impuesto sobre emision de cheques y transferencias bancarias, siempre que sean
transferidos a los beneficiarios del patrimonio auténomo.

22, Tributacién aplicable a los Aportantes

a. Impuesto sobre la Renta (ISR). En el caso de los beneficios obtenidos por parte de los beneficiarios
del Fondo, éstos estaran sujetos al pago del impuesto sobre la renta (ISR). La Administradora, a
través del Agente de Pago CEVALDOM, debera retener e ingresar a la Administracién Tributaria,
como pago Unico y definitivo del ISR, el diez por ciento (10%) de los montos pagados o acreditados
a los beneficiarios del Fondo, sean estas personas fisicas o juridicas, de conformidad al articulo 308
del Codigo Tributario dominicano.

b. [mpuesto por transferencia. Las transferencias de valores que realicen los inversionistas mediante
cheques o transferencias electrdnicas para suscribir o adquirir valores inscritos en el Registro del
Mercado de Valores, tanto paras las inversiones a través de vehiculos de inversidn colectiva como
las realizadas desde o hacia cuentas bancarias o de corretaje de un mismo titular no estan sujetas
al pago del impuesto sobre la emisidn de cheques y transferencias electrdnicas, en virtud del
articulo 382 del Codigo Tributario.
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32, Observacién legal. El Fondo esta sujeto al tratamiento fiscal establecido en la Norma General 02-2020
de fecha veintinueve (29) de enero de dos mil veinte (2020) emitida por la Direccion General de
Impuestos Internos (DGII), que modifica fa norma 05-2013 que regula el tratamiento fiscal de las
sociedades administradoras de fondos de inversidn y de los fondos de inversidn, asi como el Cédigo
Tributario Dominicano, Ley No. 11-92, y la Ley No. 163-21 sobre Fomento a la Colocacién y
Comercializacion de Valores de Oferta Publica en el Mercado de Valores de la Republica Dominicana.

En ninglin caso el Fondo o la Administradora seran responsables de cualquier impuesto o gravamen que
corresponda a los Aportantes. La informacion expuesta es enunciativa y no limitativa, pudiendo el inversionista
requerir mayor informacién o asesoria tributaria profesional para analizar su caso en particular.

Las normas tributarias que afectan al Fondo o sus Aportantes son susceptibles de ser modificadas en el tiempo,
por lo que se recomienda al Aportante que esté permanentemente informado sobre los cambios en I3
normativa tributaria, en razén que ello puede influir en el rendimiento esperado de sus inversiones.

20. LUGAR Y MECANISMO DONDE SE PUEDE OBTENER O SOLICITAR INFORMACION SOBRE EL FONDO Y
PRESENTAR RECLAMOS

Todo Aportante tendra el derecho de remitir una consulta, queja o reclamo a la Administradora mediante
solicitud en el portal web de la misma {www.aam.com.do) o dirigiéndose directamente al domicilio social de
la Administradora. Las reclamaciones que se presenten ante la Administradora deberan ser acompafiadas de
la documentacion que acredite el derecho del reclamante indicando ademés que por el concepto reclamado
no existen acciones o causas pendientes de conocimiento o fallo ante los tribunales judiciales, ni un proceso
de arbitraje o un laudo o convenio arbitral. La administradora tendrd como plazo para responder guince (15)
dias habiles. El aportante siempre tendra la posibilidad de acudir a la Superintendencia y presentar su reclamo
conforme los plazos y condiciones que para ello se determine mediante la normativa que ésta establezca para
los fines.

20.1 Procedimiento para conflictos entre la Sociedad Administradora y los aportantes

Cualquier controversia o conflicto entre la Administradora y los aportantes, relacionado, directa o
indirectamente con el presente Folleto {nformativo Resumido, el Reglamento Interno del Fondo, inclusive
asuntos sobre su naturaleza, interpretacion, cumplimiento, ejecucion y terminacion del mismo; o por causa o
en ocasion de las actividades de la Administradora y siempre que no sea sobre materia disciplinaria que afecte
directamente a la Administradora, serén competencia de la Cdmara Civil y Comercial del Juzgado de Primera
Instancia del Distrito Nacional. Las partes estipulan que solo las leyes dominicanas resultaran aplicables con
relacidn a cualquier litigio que surja en cuanto a la ejecucidn, interpretacion o implementacidon de este
contrato. En el caso de que existan otros aspectos que no hayan sido contemplados en el presente contrato,
los mismos seran suplidos por el derecho comiUn dominicano.

21. FONDOS DE INVERSION GESTIONADOS POR LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

En adicién al presente Fondo, la Sociedad Administradora al siete (07) de agosto del dos mil veinticuatro (2024)
administra los siguientes fondos de inversién:
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NOMBRE:
Fondo Cerrado de Desarrollo de
Sociedades Advanced
Oportunidades de Inversion

TIPO DE FONDO:
Cerrado

MONEDA:
Pesos Dominicanos

NOMBRE:
Fondo de Inversién Cerrado de
Desarrollo Advanced
Oportunidades Il

TIPO DE FONDO:
Cerrado

MONEDA:
Pesos Dominicanos

NOMERE:
Fondo de Inversién Cerrado
Inmobiliario Advanced |

TIPO DE FONDO:
Cerrado

MONEDA:
Délares Estadounidenses

OBJETIVO DE INVERSION

El objeto del Fondo es invertir principalmente en sociedades
domiciliadas en la Repulblica Dominicana, sean estas
sociedades andnimas y/o de responsabilidad limitada no
inscritas en el Registro de Mercado de Valores, que requieran
financiamiento para su crecimiento y desarrollo, a través de
Titulos Valores Representativos de Capital y Titulos Valores
Representativos de Deuda, principalmente Deuda
Subordinada, Deuda Convertible y/o Acciones Preferentes
Redimibles.

PATRIMONIO NETO
RDS 3,159,286,234.31

Invertir principalmente, a través de Valores Representativos
de Capital y Valores Representativos de Deuda, en
sociedades, entidades, y fideicomisos que no estén inscritos
en el Registro del Mercado de Valores, domiciliados en la
RepUblica Dominicana, cuya actividad se desarrolle en
cualquier sector de la economia gue no sea el financiero.

RDS 9,322,682,926.98

El objeto del Fondo es invertir principalmente en activos
inmobiliarios v en opciones de compra de bienes inmuebles
de uso comercial, industrial, corporativo u orientados a
cualquier sector econémico, para la generacion de ingresos
recurrentes a través de su arrendamiento, alquiler o venta y
para la potenciaf o eventual generacién de plusvalia a largo
plazo mediante su venta. El Fondo también podra invertir en
valores de oferta publica, depdsitos en entidades de
intermediacion financieras y las demas inversiones descritas
en el Reglamento Interno.

USS$ 20,568,331.38

SO’ v  SUPERINTENDENCIA DEL
IMV MERCADO DE VALORES

APROBADO

AR »1 Ow
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