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DATOS GENERALES DEL FONDO

Denominacién: Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades
Advanced Oportunidades de Inversion.

Primera Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de
Valores: R-CNV-2016-39-FI de fecha 13 de diciembre de 2016,
modificada por la Segunda Resolucion de la Superintendencia
del Mercado de Valores, R-SIMV-2024-53-FI, de fecha 21 de
noviembre de 2024

RMV NUm. SIVFIC- 021

RNC Ndm. 1-31-55322-2

Objeto: Invertir principalmente en sociedades domiciliadas en la
Republica Dominicana, sean estas sociedades anénimas y/o de
responsabilidad limitada no inscritas en el Registro de Mercado
de Valores, cuya actividad principal se desarrolle en cualquier
sector de la economia que no sea el financiero, que requieran
financiamiento para su crecimiento y desarrollo, a través de
Titulos Valores Representativos de Capital y Titulos Valores
Representativos de Deuda, principalmente Deuda Subordinada,
Deuda Convertible y/o Acciones Preferentes Redimibles.

Tipo: Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades

Cantidad de cuotas de participacién: hasta 2,500 cuotas de
participacion

Valor nominal de las cuotas: DOP 1,000,000.00

Moneda: Pesos Dominicanos (DOP)

Monto del programa de emisiones: hasta DOP 2,500,000,000.00
Forma de representacion de las cuotas: Anotacién en cuenta
Administrador del Fondo: Tomds Eduardo Quezada Villalona
Miembros del Comité de Inversiones: Fernando Radhamés
Cantisano Alsina, Felipe Amador Lépez, Alvaro Sousa Sevilla,
Maria del Pilar Cafias Lopez y Diego Torres Martin

“El presente prospecto detalla todos los aspectos referentes a rendimiento, condiciones y riesgos que deberan ser considerados
por los potenciales adquirientes de las cuotas de participacién ofrecidas. Las inversiones se realizan por cuenta y riesgo del
aportante, por lo cual el mismo debe informarse sobre todas las normas que regulen la actividad, tomando en cuenta las mismas,
incluyendo el régimen tributario aplicable.

ESTOS VALORES HAN SIDO INSCRITOS JUNTO AL PRESENTE PROSPECTO Y EL CORRESPONDIENTE REGLAMENTO INTERNO EN EL
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES, LO QUE NO IMPLICA QUE ELLA
RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS MISMOS U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE LAS PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE
LA VERACIDAD O SUFICIENCIA DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL-PRESENTE DOCUMENTO.

El inversionista debe leer las advertencias relativas al Fqnid‘d‘én la pagina sigUiéhte_."
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Responsable del Contenido
del Prospecto de Emisién
Felipe Amador Lépez

Apoderado Especial del
Representante Legal
Fernando Radhamés Cantisano Alsina

“E| presente Prospecto de Emisién de fecha 19 de mayo de 2025 modifica las disposiciones establecidas en el Prospecto de Emisidn
aprobado en fecha 28 de mayo de 2024 en virtud de la autorizacion realizada por la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes
de fecha 23 de abril de 2025.”



ADVERTENCIA PARA EL INVERSIONISTA

-

“La sociedad administradora declara que la informacién presentada cumple de manera razonable con lo
exigido en las normas vigentes y que la misma es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara.
Quien desee adquirir cuotas del Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Advanced Oportunidades de
Inversion que se ofrecen deberd basarse en su propia evaluacién de la informacién contenida en el presente
prospecto. La adquisicién de las cuotas presupone la aceptacién por el comprador de todos los términos y
condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el presente prospecto de emisidn.

El presente Prospecto de Emisidn, asi como el Reglamento Interno del Fondo, y cualquier informacion
respecto del Fondo, estd disponible para el publico en general en el Registro del Mercado de Valores de Ia
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana (SIMV), asi como en el domicilio de
la Sociedad Administradora, la pagina web de la Sociedad Administradora, www.advancedfunds.com.do, y
la pagina web de la (SIMV), www.simv.gob.do.

La Informacién Periddica y Hechos Relevantes del Fondo estan disponibles para el publico en general en la
pagina web de la Sociedad Administradora, www.advancedfunds.com.do, y la pagina web de la (SIMV),
www.simv.gob.do.

El presente Fondo se acoge a las disposiciones de: (i) la Ley 249-17 sobre el Mercado de Valores de la
Republica Dominicana promulgada el veintiuno (21) de diciembre de dos mil diecisiete (2017) v (ii) la Norma
que regula las sociedades administradoras y los fondos de inversién aprobada mediante Resolucidn del
Consejo Nacional de Valores de fecha doce (12) de septiembre de dos mil diecisiete (2017).
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Ave. Winston Churchill, Nam. 93,

Torre Empresarial Blue Mall, Piso 24
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel. (829)-893-4765/ www.aam.com.do
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I. GLOSARIO

En este documento, los términos que aparezcan tendran el significado que se les atribuye a continuacion:

1. Acciones Preferentes Son  acciones que establecen  beneficios
Redimibles: preferenciales y seran redimibles por la empresa
beneficiaria o emisor en las condiciones y plazos
establecidos. Estas acciones poseen prelacién de
cobro al momento de liquidacién de la sociedad.

2. Acuerdo de Inversién de Es el acuerdo suscrito entre la Sociedad
Capital: Administradora por cuenta del fondo cerrado de
desarrollo de sociedades y los accionistas designados
por la asamblea, o la maxima autoridad corporativa
equivalente, de la Sociedad Objeto de Inversion,
siguiendo los lineamientos de las condiciones
establecidas para el mismo en la Norma que regula
las sociedades administradoras y los fondos de
inversién, aprobada mediante la Séptima Resolucion
del Consejo Nacional del Mercado de Valores de
fecha 12 de septiembre de 2017, R-CNV-2017-35-
MV, y las demds condiciones determinadas por el
Fondo que no sean contrarias a esta Norma.

3. Administracién de Fondos de Servicio financiero provisto por las sociedades
Inversion: administradoras, consistente en la inversion
profesional y diversificada de los recursos de terceras
personas, denominadas aportantes, en valores vy
otros activos autorizados por la Ley de Mercado de
Valores.

4. Administradora o Sociedad Se refiere a ADVANCED ASSET MANAGEMENT, S.A.,
Administradora: Sociedad Administradora de Fondos de Inversion.




5. Administrador del Fondo de
Inversidn:

6. Agentes de Colocacidn:

7. Agente de Distribucidn:

8. Anotaciones en Cuenta:

9. Aportante o Inversionista:

Es el ejecutivo de la Administradora, facultado por
ésta para llevar a cabo las actividades de inversién en
el marco de lo establecido por la Ley del Mercado de
Valores, por el Reglamento de Aplicacién de [a Ley de
Mercado de Valores aprobado mediante Decreto
NUm. 664-12, de fecha 7 de diciembre del afio 2012,
y sus modificaciones; por la Norma que regula las
sociedades administradoras y los fondos de
inversion, aprobada mediante la Séptima Resolucién
del Consejo Nacional del Mercado de Valores de
fecha 12 de septiembre del afio dos mil 2017, R-CNV-
2017-35-MV; asi como las demds normas aprobadas
por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y por
la Superintendencia del Mercado de Valores que le
sean aplicables, el reglamento interno, el prospecto
de emisién del Fondo y demds normativa interna de
la Administradora.

A los fines de este Fondo se refiere a los Puestos de
Bolsa, que actuarédn entre el Fondo y el inversionista
con el objeto de realizar la colocacién de las cuotas
en el mercado primario.

Es el agente de valores o puesto de bolsa que presta
la mediacién al Agente de Colocacidn, a fin de
facilitarle a éste el proceso de colocacién de valores.

Son los asientos registrales de naturaleza contable
que constituyen en si mismo la representacién
inmaterial de los valoresy otorgan la propiedad de los
mismos al titular que figure inscrito en un depdsito
centralizado de valores.

Es la persona fisica o juridica que invierte en un fondo
de inversién, y, como consecuencia de dicha
inversion, se convierte en propietario o titular de las
Cuotas representativas de sus aportes al mismo.




10. Aviso de Colocacién Primaria:

11. Benchmark o Indicador
Comparativo de Rendimiento:

12. Bolsas de Valores:

13. BVRD:

14. Calificacién de Riesgo:

15. Capital para el Desarrollo de
Sociedades:

16. CEVALDOM:

Es aquel aviso publicado en por lo menos un
periddico de circulacién nacional, contentivo de los
detalles relativos a la colocacién primaria de una
emisién Unica y sus tramos elaborado y publicado de
conformidad con los requisitos que establezca la
Superintendencia del Mercado de Valores, el cual
contiene las caracteristicas de la o las emisiones, la
fecha de inicio, la fecha de terminacién de la
colocacion primaria y cualquier otra informacion que
establezca la Superintendencia del Mercado de
Valores, mediante norma de caracter general.

Indicador seleccionado de fuentes verificables como
referencia para valorar la eficiencia en la gestion de
un portafolio de inversién de un fondo de inversion.
Estos indicadores deberdn tener relaciéon con la
politica y el portafolio de inversion del respectivo
fondo de inversidn y encontrarse detallado en el
Reglamento Interno.

Son mecanismos centralizados de negociacién que
tienen por objeto prestar todos los servicios
necesarios para la realizacion eficaz de las
transacciones con valores de manera continua y
ordenada, asi como efectuar las demds actividades y
servicios conexos que sean necesarios para el
adecuado desarrollo del mercado de valores previa
aprobacién de la Superintendencia del Mercado de
Valores.

Se refiere a la Bolsa y Mercados de Valores de la
Republica Dominicana, S. A. la cual serd el mecanismo
de negociacién que utilizard el Fondo.

Es la opinién técnica y especializada que emiten las
sociedades calificadoras de riesgo.

Son inversiones a mediano y/o largo plazo sin
caracter de permanencia, en el capital de una
sociedad no inscrita en el Registro que tenga
potencial de crecimiento y que necesite de ese
capital para la optimizacion de su objeto social.

Se refiere a CEVALDOM, S.A. quien serd el custodio
de valoresy agente de pago del Fondo.



17. Colocacidn Primaria con Base
en Mejores Esfuerzos:

18. Comision por Administracidn:

19. Comisién por Exito:

20. Comité de Inversiones:

21. Compra de Cuotas:

22. Consejo Nacional del Mercado
de Valores:

23. Cuotas de Participacién y/o
Cuotas:

Colocacion primaria de una emisién contratada por el
emisor a un agente o unos agentes de colocacidn,
mediante la compra de un contrato que se rige por
las reglas del contrato de comisién, el cual debe
establecer expresamente que el o los agentes de
colocacién no asumen compromiso alguno para
adquirir los valores objeto de la emisidn.

Es el porcentaje o monto fijo que cobra la sociedad
administradora por su labor de administracién vy los
servicios financieros que provee a los fondos de
inversion.

Remuneracién de la sociedad administradora en
funcién del servicio financiero provisto, aplicada
como un porcentaje de la rentabilidad del fondo de
inversion sobre el excedente en caso de que la tasa
de rendimiento del fondo supere los indicadores
comparativos de rendimiento o benchmark utilizados
para su aplicacién, en los términos y periodicidad
determinados en su reglamento interno.

Es el drgano integrado por un ndmero impar de
miembros, no menor de tres (3) personas fisicas,
responsable de evaluar, recomendar y aprobar los
lineamientos para la toma de decisiones de inversién
de los recursos del fondo, que seran ejecutados por
el Administrador del fondo de inversidn.

Es la operacién mediante la cual se adquieren Cuotas
de Participacién de un fondo de inversién cerrado
mediante aportes de dinero, en mercado primario o
secundario, a través de un intermediario de valores.

Es un drgano colegiado integrado por siete miembros
conforme se define en la Ley de Mercado de Valores
y sus modificaciones. En el presente documento,
referido por las siglas “CNMV”.

Son cada una de las partes alicuotas, de igual valor y
caracteristicas, en las que se divide el patrimonio de
un fondo de inversién, y que expresa los aportes de
los Aportantes y que otorga a este Ultimo, derechos
sobre el patrimonio del mismo.




24. Depdsito Centralizado de
Valores:

25. Dia (s) Habil (es):

26. Deuda Convertible:

27. Deuda Intermedia
(Mezzanine):

28. Deuda Senior:

29. Deuda Subordinada:

30. Duracion:

31. Ejecutivo de Control Interno:

Son entidades facultadas para crear y llevar el libro
contable que conforma el registro de propiedad de
los valores entregados en depésito, mediante el cual
se instrumenta el sistema de anotacién en cuenta.

Se entienden por dias habiles los dfas lunes a viernes,
excluyendo los sdbados, domingos y dfas feriados de
la Republica Dominicana.

Es la deuda convertible en algin otro activo del
emisor, normalmente acciones ordinarias con
subordinacidn en prelacién a la deuda subordinada.

Es la deuda intermedia entre el capital accionarioy la
Deuda Senior, representada por la Deuda
Subordinada, Deuda Convertible y las Acciones
Preferentes Redimibles.

Es la deuda que posee garantias o que posee
prelacion en su pago respecto a otras deudas.

Es la deuda subordinada en prelacién a la Deuda
Senior.

Es el promedio ponderado del vencimiento de los
instrumentos de renta fija que conforman el
portafolio de inversién del fondo, determinada a
través de la media ponderada de los distintos
vencimientos de los flujos de caja asociados con un
instrumento de renta fija, ponderados por el valor
actual de cada uno de los flujos en relacién a la suma
de los valores actuales de todos los flujos.

Es el funcionario de la Administradora responsable de
supervisar las funciones, procedimientos y sistemas
de control interno que permitan a la Administradora
desarrollar sus operaciones de manera eficiente y
con apego a las disposiciones legales, reglamentarias
y normativas vigentes, asi como para cumplir
adecuadamente  con  sus  actividades de
administracién.



32. Etapa Operativa:

33. Etapa Pre-operativa:

34. Fondo:

35. Fondo de Inversién:

36. Fondo de Inversién Cerrado:

Es la segunda de las dos etapas en las que se divide el
funcionamiento de un fondo de inversioén, cuyo inicio
coincide con el cumplimiento de los requisitos de
patrimonio neto y ndmero minimo de Aportantes,
descritos en el Reglamento Interno, los cuales
permitiran al fondo de inversién iniciar las
inversiones establecidas en la politica de inversiones
del mismo.

Es la primera de las dos etapas en las que se divide el
funcionamiento de un fondo de inversién, la cual
tiene una duracién de hasta seis (6) meses
prorrogables por una Unica vez, contada a partir de la
inscripcion del fondo de inversién en el Registro del
Mercado de Valores.

Se refiere al Fondo Cerrado de Desarrollo de
Sociedades ADVANCED OPORTUNIDADES DE
INVERSION (F.C.D.S. ADVANCED OPORTUNIDADES DE
INVERSION).

Es un esquema de inversién colectiva mediante un
patrimonio auténomo que se constituye con el
aporte de sumas de dinero de personas fisicas o
juridicas, denominadas aportantes, para su inversion,
por cuenta y riesgo de los mismos, en bienes
inmuebles, valores o cualquier derecho de contenido
econdmico, dependiendo de la naturaleza del fondo,
y cuyos rendimientos se establecen en funcidn de los
resultados del mismo.

Es el fondo de inversién cuyo nimero de cuotas de
participacion colocadas entre el publico es fijo y no
son redimibles a solicitud de los aportantes
directamente por el fondo que los emite, excepto en
los casos establecidos en la Ley del Mercado de
Valores, por lo que son negociables a través de Ia
bolsa de valores. Este Fondo tiene un plazo de
duracion determinada. Las cuotas de este fondo son
adquiridas a través de un intermediario de valores
que cumpla con los niveles patrimoniales exigidos en
la normativa vigente, no son redimibles directamente
por el fondo cerradoy las cuotas serdn negociadas en
el mercado secundario a través de una bolsa de
valores, conforme a lo establecido por el articulo 105
numeral 2) de la Ley vy el inciso b) del articulo 374
(Clasificacién) del Reglamento de Aplicacién de la Ley
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37. Fondo Cerrado de Desarrollo
de Sociedades (F.C.D.S.):

38. F.C.D.S.:

39. Gobierno Corporativo:

40. Grado de Inversion:

41. Hecho Relevante:

42. Instrumento Financiero:

)

de Mercado de Valores aprobado mediante Decreto
NUm. 664-12.

Es el fondo cerrado administrado por una sociedad
administradora de fondos de inversion, que invierte
sus recursos en Titulos Valores Representativos de
Capital para el desarrollo de sociedades o Titulos
Valores Representativos de Deuda de sociedades que
tengan potencial de crecimiento y desarrollo, y que
requieran recursos para su financiamiento.

Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades.

Conjunto de principios y normas que regulan el
disefio, integracién y funcionamiento de los érganos
de gobierno de las empresas.

Son aquellas calificaciones otorgadas por una
compafifa calificadora de riesgo inscrita en el Registro
del Mercado de Valores, sobre los emisores y sus
valores que, por su estado de solvencia y relacion
histdrica de pago, se considera tienen buena calidad
crediticia y adecuada o suficiente capacidad de pago,
por lo que son recomendadas para la inversion bajo
condiciones normales, siendo la calificacién de riesgo
minima de Triple B menos (BBB-) o su equivalente.

Es el hecho o evento respecto de un participante del
mercado y de su grupo financiero, que pudiera
afectar positiva o negativamente su posicion juridica,
econdmica o financiera, o el precio de los valores en
el mercado.

Es cualquier contrato o acto que dé lugar al derecho
de un activo financiero en una entidad y a un pasivo
financiero o instrumento del patrimonio en otra
entidad. Estdan conformados por los activos
financieros, los pasivos financieros, los instrumentos
de patrimonio y los instrumentos derivados ©
derivados.
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43. Inversionistas Profesionales:

44. Legislacién Vigente:

45. Ley de Sociedades:

46. Ley NUm. 249-17:

47. Liquidez:

48. Reorganizaciones Financieras:

49. Mercado de Valores:

Son los inversionistas institucionales y aquellas
personas fisicas o juridicas, debidamente reconocidas
por la Superintendencia del Mercado de Valores, que
realizan habitualmente operaciones con valores de
oferta pUblica o que, por su profesidn, experiencia,
conocimiento, actividad o patrimonio, se puede
presumir que poseen un alto conocimiento del
mercado de valores.

Se refiere a la Ley del Mercado de Valores y su
Reglamento, normas, resoluciones, circulares y
cualquier otra legislacién dictada por el Consejo
Nacional del Mercado de Valores, Superintendencia
del Mercado de Valores y cualquier otra entidad
reguladora aplicable a la Administradora vy al fondo
cerrado de desarrollo de sociedades.

Se refiere a la Ley NUm. 479-08 General de
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada y sus modificaciones.

Serefiere a la Ley No. 249-17, del 19 de diciembre de
2017, del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00,
del 8 de mayo de 2000 (en lo adelante “Ley del
Mercado de Valores”).

Efectivo en caja y entidades de intermediacién
financiera, en depdsitos de disponibilidad inmediata
0 en otros depdsitos conforme a lo establecido en |a
Norma que regula las sociedades administradoras y
los fondos de inversién. Las cuotas de fondos abiertos
se consideraran como liquidez siempre y cuando las
mismas no estén sujetas a pacto de permanencia ni
que el porcentaje de dicha participacién sobrepase el
minimo establecido para considerarse como rescate
significativo.

Es una modificacidn significativa de la estructura de
capital de una empresa.

Es el mercado que comprende la oferta y demanda
de valores organizado en mecanismos centralizados
de negociacién y en el Mercado OTC, para permitir el
proceso de emisién, colocacién y negociacién de
valores de oferta publica inscritos en el Registro del
Mercado de Valores, bajo la supervisién de la
Superintendencia.
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50. Mercado Primario de Valores:

51. Mercado Secundario:

52. Moneda Dura:

53. Norma que Regula las

Sociedades Administradoras y
los Fondos de Inversion:

54. Norma de Valoracion:

55. Norma General Num. 05-
2013:

56. Pequefio inversionista:

N
M~

Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta
publica son colocadas por primera vez en el mercado
de valores para financiar las actividades de los
emisores.

Es el que comprende todas las transacciones,
operaciones y negociaciones de valores de oferta
publica, emitidos y colocados previamente.

Moneda comercializada globalmente que puede
servir como un depdsito de valor confiable y estable.

Se refiere a la Norma que regula las sociedades
administradoras y los fondos de inversion, aprobada
mediante la Séptima Resolucion del Consejo Nacional
del Mercado de Valores, de fecha 12 de septiembre
del afio 2017, R-CNV-2017-35-MV.

Es la Norma que establece los criterios sobre la
valorizacién de las inversiones en instrumentos
financieros  adquiridas  por los  patrimonios
auténomos, contenida en la Cuarta Resolucién del
Consejo Nacional del Mercado de Valores, de fecha 8
de agosto del afio 2014, R-CNV-2014-17-MV.

Es la Norma General de la Direccion General de
Impuestos Internos que regula el tratamiento fiscal
de las sociedades administradoras de fondos de
inversién y de los fondos de inversion.

Es toda persona fisica que solicite suscribir en el
perfodo de colocacion, valores de una emision objeto
de oferta publica de suscripcion, por un valor no
superior a quinientos mil pesos dominicanos
(DOP500,000.00) para valores denominados en
pesos dominicanos, indexados anualmente segun la
inflacién acumulada publicada por el Banco Central;
diez mil délares de los Estados Unidos de América
(USD10,000.00) si se trata de valores denominados
en ddlares de los Estados Unidos de América; ocho
mil euros (EUR8,000) para valores denominados en
Euros; y el equivalente a cinco mil délares de los
Estados Unidos de Ameérica (USD5,000.00) para
valores denominados en otras monedas. Este fondo
no estd dirigido a pequefios inversionistas y término
se incluye en este Reglamento Unicamente para
claridad de los potenciales aportantes.
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57. Periodo de Colocacidn:

58. Portafolio de Inversidn:

59. Proceso de Colocacidn:

60. Programa de Emisiones:

61. Prospecto de Emisidn:

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la
colocacién primaria de una emision.

Es el conjunto de valores, bienes y demds activos
permitidos por la Ley de Mercado de Valores, y sus
modificaciones, el Reglamento de Aplicacién vy las
normas de cardcter general aprobadas por el Consejo
Nacional del Mercado de Valores, por |a
Superintendencia del Mercado de Valores o el
presente documento, adquiridos con los recursos de
los fondos de inversién.

Es la ejecucidn sistematica y organizada de las
actividades de promocidn, oferta, liquidacion vy
entrega de los valores que conforman una emision,
con el objeto de realizar la compra de una emisién de
valores en el mercado primario de valores, en un
periodo de tiempo predeterminado o periodo de
colocacién.

Es la declaracion de una persona juridica, realizada en
un prospecto de emision de cardcter publico de
constituirse en un emisor, para organizada vy
sistemdticamente estructurar y comprar, hasta por
un monto predeterminado y durante un periodo de
vigencia preestablecido, una o méas emisiones de
valores objeto de oferta publica de compra aprobada
por la Superintendencia del Mercado de Valores,
susceptibles de ser colocadas en el mercado primario
y de ser negociadas en los mercados bursatiles y
extrabursatiles de la RepUblica Dominicana,

Documento proporcionado a los potenciales
aportantes de los fondos cerrados, que se constituye
en un medio de informacién para que tomen su
decisién de invertir o no en las cuotas de fondos
cerrados, segun lo establecido en Ia presente Norma.
Este documento se elaborard con sujecion a lo
establecido por el Anexo V de la Norma queregulalas
sociedades administradoras vy los fondos de
inversion, aprobada mediante la Séptima Resolucién
del Consejo Nacional del Mercado de Valores de
fecha 12 de septiembre de 2017, R-CNV-2017-35-
MV. En el presente documento, el “Prospecto” se
referird al Prospecto de Emisién de Cuotas de
Participacion del Fondo Cerrado de Desarrollo de
Sociedades Advanced Oportunidades De Inversidn
(F.C.D.S. Advanced Oportunidades De Inversion).
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62. Reglamento Interno:

63. Reglamento Num. 664-12:

64. Registro del Mercado de
Valores y/o Registro:

~J

~J

(s

65. RMV:

66. Representante de la Masa de
Aportantes:

67. SAFI:

68. Sociedades Administradoras
de Fondos de Inversion:

69. Sociedades Objeto de
Inversion:

Es la norma interna elaborada por la sociedad
administradora para establecer las caracteristicas vy
las reglas de administracion de cada fondo de
inversiéon. En el presente documento, el
“Reglamento”, se referird al Reglamento Interno del
Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades
ADVANCED OPORTUNIDADES DE INVERSION (F.C.D.S.
ADVANCED OPORTUNIDADES DE INVERSION).

Se refiere al Reglamento de Aplicacién de la Ley de
Mercado de Valores, contenido en el Decreto Num.
664, de fecha 7 de diciembre del afio 2012, y sus
modificaciones.

Es el registro a cargo de la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana, el
cual puede ser electronico, en el cual se inscribe la
informacion publica respecto de los valores, emisores
y demas participantes del mercado de valores
regulados por la Ley de Mercado de Valores,
siguiendo las disposiciones del Reglamento de
Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores,
contenido en el Decreto NUm. 664, de fecha 7 de
diciembre del afio 2012, y sus modificaciones.

Registro del Mercado de Valores.

Es la persona fisica o juridica domiciliada en territorio
dominicano que vela por los derechos e intereses de
los Aportantes de los fondos de inversién cerrados.

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion.

Son las sociedades anénimas dedicadas la gestion y
administracién de fondos de inversion, debidamente
constituidas de conformidad con lo dispuesto en la
Ley de Sociedades, y autorizadas de conformidad con
la Ley del Mercado de Valores.

Se refiere a las sociedades, domiciliadas en la
Repulblica Dominicana, que no se encuentren
inscritas en el RMV, que requieran financiamiento
para su desarrolloy crecimiento, excluyendo el sector
financiero.
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70. Superintendencia del
Mercado de Valores y/o
Superintendencia:

71. SIMV:

72. Titulos Valores
Representativos de Capital:

73. Titulos Valores
Representativos de Deuda:

74. Tramos:

75. Vigencia del Programa de
Emisiones de Cuotas:

Se refiere a la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana, organismo
auténomo vy descentralizado del Estado, investido
con personalidad juridica, patrimonio propio,
autonomia administrativa, financiera y técnica, con
capacidad para demandar y ser demandado, cuyo
objeto es promover un mercado de valores
ordenado, eficiente y transparente, proteger a los
inversionistas, velar por el cumplimiento de esta Ley
del Mercado de Valores y mitigar el riesgo sistémico,
mediante la regulaciéon y la fiscalizacién de las
personas fisicas y juridicas que operan en el mercado
de valores.

Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana.

Son instrumentos financieros cuyos pagos o flujos
futuros no son fijos ni conocidos con certeza de
antemano, pues dependen del desempefio o
ganancias de la sociedad; por ejemplo las acciones.
Sus precios también son variables dependiendo de las
condiciones de mercado o de hechos que acontecen
en la sociedad

Son los titulos originarios del pasivo y representan
una obligacién por pagar tales como los bonos,
papeles comerciales, certificados, cédulas
hipotecarias, pagarés, facturas y otros.

Cada uno de los actos sucesivos o etapas mediante
los cuales se emiten valores de una emisidn.

El plazo de vigencia del programa de emisiones de
cuotas no podra exceder de tres (3) afios maximo,
contado a partir de la fecha de inscripcion en el
Registro. Este plazo solo podrd extenderse, previa
autorizacién del Consejo Nacional del Mercado de
Valores, cuando la sociedad administradora
mediante comunicacién debidamente motivada,
fundamente que se han suscitado circunstancias de
ajenas a su control que imposibiliten la colocacién en
el plazo maximo; dicho plazo comenzard con la fecha
de inscripcién del programa de emisiones en el
Registro, y culminard en la fecha de expiracién del
programa que establezca el reglamento interno vy el
prospecto de emisién. Una vez expirado el programa,
no se podran colocar emisiones con cargo al mismo.
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76. Venta de Cuotas:

Il. RESUMEN DEL PROSPECTO

El presente resumen hace referencia a informacion detallada que aparece en otras secciones del Prospecto.

Nombre del Fondo

Tipo de Fondo

Resolucién Aprobatoria del

Es la operacién mediante la cual el aportante hace
liquidas sus cuotas de un fondo cerrado a través del
mercado secundario.

Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades
ADVANCED OPORTUNIDADES DE INVERSION (F.C.D.S. ADVANCED
OPORTUNIDADES DE INVERSION).

Fondo‘d'e Invéréio’n Cerrado dye'Des‘al"‘rollo de Sociedades. '

| RLCNV-2016-39-FI, modificada por R-SIMV-2024-53-FI.

CNMV

RMV nudmero

Fecha de Inscripcién en el
RMV

Calificacién de Riesgo del
Fondo y su significado

Organismo Regulador
Denominacién de Valores

Monto Total del Programa de
Emisiones

P~
i~
—
™~ b}
(8 )

“SI‘V‘F:IC’—‘021. ‘

: 26 de d’ici‘em'bre de 2‘016.“

‘La cali‘ficacién Sustentada por FELLER’ RATE, S.A. determina la

nomenclatura siguiente: A-fa. La calificacién representa cuotas de
participacion con alta proteccién ante pérdidas y que presentan una
buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

Sup'erintendenci’a del Mercado de Valoyreks.

Cuotas de Participacién.

Dos mil quinientos millones de pesos dominicanos con 00/100
centavos (RD$2,500,000,000.00). El Fondo podrd realizar
aumentos de capital mediante la emision de nuevas cuotas de
participacion, previa autorizacién de la Asamblea de Aportantes
de conformidad con lo establecido en el Parrafo del articulo 111
de la Ley 249-17. Cualquier aumento de capital deberd realizarse
dentro del plazo de vigencia del programa de emisién de cuotas,
de conformidad con el literal b) del articulo 135 de la Norma que
regula las sociedades administradorasy los fondos de inversion.



Programa de Emisiones

Vigencia del Programa de
Emisiones

Modo de Transmisién de
Valores

Fecha de Emisién Unica

Fecha Valor o Fecha de
Compra

Modalidad de Colocacidn

Fecha de Vencimiento del
Fondo

Representacién de la Emisién

Valor Nominal Inicial de la
Cuota de Participacién

Programa de Emisién Unica, pudiendo la Administradora realizar
Tramos del monto a colocar, hasta agotar el monto global del
Programa, dentro del periodo de vigencia del Programa de
Emisiones. EI monto de los Tramos de I3 Emisién Unica, seran
determinadas en los Avisos de Colocacidn Primaria de dichos
Tramos.

Tres (3) afios calendario, a partir de su fecha de inscripcién en el
RMV. No obstante, se solicitdé mediante comunicacion
debidamente motivada al Consejo Nacional del Mercado de
Valores, via Superintendencia del Mercado de Valores, una
extension al plazo de un afio, conforme a lo estipulado por el
articulo 135, numeral b), de la Norma que regula las sociedades
administradoras y los fondos de inversién (R-CNV-2017-35-MV).
Dicha solicitud fue aprobada mediante segunda resolucidén del
Consejo Nacional del Mercado de Valores, de fecha cinco (5) de
noviembre del afio dos mil diecinueve (2019) (R-CNMV-2019-29-
FI). Adicionalmente, fue solicitado mediante comunicacién
debidamente motivada al Consejo Nacional del Mercado de
Valores, via Superintendencia del Mercado de Valores, una
extension al plazo de un afio, conforme a la normativa antes
indicada, la cual fue aprobada mediante Ia novena resolucién del
Consejo Nacional del Mercado de Valores, de fecha tres (3) de
noviembre del afio dos mil veinte (2020) (R-CNMV-2020-14-Fl).
Anotaciones en cuenta inscritas en CEVALDOM, S.A. (en lo
adelante “CEVALDOM”").

31 ;d’e; mayo de 2017 ; '

T+3.

Colocacién a Mejores Esfuerzos.

Diez (10) afios, a partir de la fecha de emisidn de las cuotas de
participacion de la emisidn Unica del programa de emisiones.

Desmateriélizada, mediante anofacién én cuenta en CEVALDOM,
S.A.

Un Millén de Pesos Dominicanos con kOO/lOO (RD$1,000,000.00).

~

P~
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Precio de Colocacion El precio en la fecha de inicio del periodo de colocacion de las

Inversiéon Minima

Inversion Méaxima

Redencién del Capital

Destinatarios de la Oferta

e

T~

(&5 |

cuotas correspondientes a la emision Unica del programa de
emisiones sera el valor nominal. Después del primer dia de
compray para los Tramos de la emisidn Unica, el valor de la cuota
correspondera al valor cuota del cierre operativo del dia anterior,
gue serd informado por la Administradora diariamente en su

pagina web.

Uh Mi'II’c’Jn de Pesos Dominicanos con OO/1OO ('RD$1,000,000.00).

No existe limite méximo de inversién.

Pago al vencimiento.

las cuotas de pya'rticipacién del Fondo estan dirigidas a

inversionistas profesionales con alta tolerancia al riesgo, siendo
estas personas juridicas o fisicas nacionales o extranjeras, con un
horizonte de inversién de largo plazo. Estos pudiesen ser los
siguientes:

a. Entidades de Intermediacién Financiera nacionales o
extranjeras, segun las mismas son y sean definidas de
tiempo en tiempo por la Ley Monetaria y Financiera, como
bancos multiples, entidades de crédito, asociaciones de
ahorros y préstamos y cooperativas de ahorros y crédito;

b. Inversionistas institucionales nacionales o extranjeros,
autorizados por la legislacion aplicable correspondiente a
su jurisdiccion donde asi aplique, como, administradoras
de fondos de pensiones, sociedad administradora de
fondos de inversion, intermediarios de valores, compafiias
de seguros y de reaseguros, sociedades fiduciarias, vy
titularizadoras, entre otros;

¢. Patrimonios auténomos nacionales o extranjeros,
privados o de oferta publica, tales como fondos de
pensiones, fideicomisos, fondos privados, fondos de
inversion, entre otros;

d. Aquellas personas fisicas o juridicas, debidamente
reconocidas por la Superintendencia del Mercado de
Valores que realicen habitualmente operaciones con
valores de oferta publica o que por su profesidn,
experiencia, conocimiento, actividad o patrimonio, se
pueda presumir que poseen un alto conocimiento del
mercado de valores;

e. Dado que el monto minimo de inversién es de
RDS$1,000,000.00 el Fondo no estd dirigido a pequefios
inversionistas.
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Sociedad Administradora del
Fondo

Agentes de Colocacién

Auditores Externos

Depésito Centralizado de
Valores

Responsables del Contenido
del Prospecto de Emisiény
Reglamento Interno

Objetivo de Inversidn

Advanced Asset Management, S.A., Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion.

ccl Puestd de'BoIsa';”S'.A'., 'nyc‘ekl Puesto de Bo!sa; SA yVertex

Valores Puesto de Bolsa, S.A., entidades autorizadas e inscritas en
el Registro del Mercado de Valores y en la Bolsa y Mercados de
Valores de la Republica Dominicana (BVRD). Los agentes de
colocacién podran escoger otros intermediarios de valores como

‘Agentes de Distribucion.

Ernst & Young,ys‘.R.L. V

CEVALDOM, S.A. fungira como Depdsito Centralizado de Valores,
actuando como agente de pago, custodia y administracion de las
cuotas de participacion del Fondo, de manera que sean realizados
los registros de las operaciones, la custodia, compensacion,
transferencia y liquidacién de los valores de la emisién de cuotas
del Fondo.

Felipe Amador Lépéz y Manuel Diez Cabral.

El objetivo general de la politica de inversion es la generacién de
rendimientos y la conservacidn y apreciacion de capital a largo plazo
para sus Aportantes. El objeto del Fondo es invertir principalmente
en sociedades domiciliadas en la Republica Dominicana, sean
estas sociedades andnimas y/o de responsabilidad limitada no
inscritas en el Registro del Mercado de Valores (Sociedades
Objeto de Inversidn), cuya actividad principal se desarrolle en
cualguier sector de la economia que no sea el financiero, que
requieran financiamiento para su crecimiento y desarrollo, a
través de Titulos Valores Representativos de Capital y Titulos
Valores Representativos de Deuda, principalmente Deuda
Subordinada, Deuda Convertible y/o Acciones Preferentes

kRedimibles.
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Factores de Riesgo A continuacién, se listan los principales tipos de riesgo que
podrian afectar el valor del Fondo (el orden de estos riesgos no
esté relacionado a su importancia):

a)

)
)

Q.0 O

)
)

— Do h ®
=

Riesgo de crédito en la cartera del Fondo

Riesgo pafs, coyuntura econémica y politica del pais
Riesgo de tasa de rendimiento

Riesgo de liquidez

Riesgo sectorial

Riesgo emisor

Riesgo tributario

Riesgo regulatorio

Existencia o probabilidad de procesos judiciales,
administrativos o contingencias de caracter legal

Riesgo de inversién en las cuotas de participacion del
Fondo

Riesgo de desinversion

Riesgo de endeudamiento del fondo

Riesgo de que no existan entidades objeto donde invertir
Limitacion de disponibilidad de valores

Riesgo de las inversiones de deuda intermedia
(Mezzanine)

Riesgo de valoracién, insuficiencia de informacion o de
calificaciones de riesgo

Riesgo de volatilidad en indices

Riesgo operativo que pueden tener estas empresas
dentro de su estructura

Riesgo por inflacidn

Existencia de un sélo Depdsito Centralizado de Valores
Riesgo contable y tributario en las sociedades objeto de
inversion

Riesgo de Pandemia.

Nota: Toda decision de invertir en las cuotas de participacién del Fondo debe estar basada en la
consideracion por parte del inversor de este Prospecto de Emisidn, en conjunto con el Reglamento Interno.

El presente fondo no esta dirigido al publico en general, ni a pequefios inversionistas. El fondo esta dirigido
a inversionistas profesionales con alta tolerancia al riesgo. Este fondo presenta riesgos importantes a ser

evaluados previo a la inversion.

(NS ]
~

21



Ill. ASPECTOS GENERALES RELATIVOS AL FONDO
3.1 DENOMINACION Y PRINCIPALES CARACTERISTICAS

El patrimonio auténomo a gestionar se denomina Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Advanced
Oportunidades De Inversién (F.C.D.S. Advanced Oportunidades De Inversién), el cual es independiente de
la Administradora y los demds fondos que ésta administre o pueda administrar. Sus caracteristicas se
detallan a continuacidn:

Tipo de Fondo Fo‘n’dyo Cerrado de Desarrollo de Sociedades. ‘

Aprobacién del Consejo  Primera Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores
Nacional del Mercado de  (R-CNV-2016-39-FI) de fecha trece (13) de diciembre del afio dos
Valores mil dieciséis (2016), modificada por la Segunda Resolucidn de la
Superintendencia del Mercado de Valores (R-SIMV-2024-53-F)

de fecha veintiuno (21) de noviembre del afio dos mil veinticuatro

(2024).

RMV No.  SIVFIC-021.

Fecha de Aprobacién del 26 de diciembre de 2017. o LIMAY 075
RMV

Registro BVRD No. BV1704-CP0010.

Calificacién de Riesgo La calificacion sustentada por FELLER RATE, S.A. deterfhiha la
nomenclatura siguiente: A-fa.

Objetivo General de la  El objetivo general de la politica de inversion es la generacidn de
Politica de Inversionesy rendimientos y la conservacién y apreciacién de capital a largo
Objeto plazo para sus Aportantes.
El objeto del Fondo es invertir principalmente en sociedades
domiciliadas en la Republica Dominicana de conformidad con la
Ley de Sociedades, ya sean dominicanas o extranjeras
debidamente constituidas en su pais de origen, bajo modalidad
de sociedades andnimas y/o de responsabilidad limitada, no
inscritas en el Registro de Mercado de Valores, cuya actividad
principal se desarrolle en cualquier sector de la economia que no
sea el financiero, que requieran financiamiento para su
crecimiento y desarrollo, a través de Titulos Valores
Representativos de Capital y Titulos Valores Representativos de
Deuda, principalmente Deuda Subordinada, Deuda Convertible
y/o Acciones Preferentes Redimibles. Una de las alternativas de
monetizacién parcial o total de la inversién en una Sociedad
Objeto de Inversién serd a través de la emisién de deuda o
acciones en el mercado de valores dominicano.
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Portafolioy Carterade El Fondo invertird para conformacién de una cartera de
Inversién inversiones equilibrada en su concentracion y diversificacion.
Para lograr lo anterior, el Fondo invertird principalmente sus

activos en los instrumentos que se indican a continuacion:

a. Titulos Valores Representativos de Deuda de
Sociedades Objeto de Inversion constituidas como
sociedades andnimas o de responsabilidad limitada,
domiciliadas en la Republica Dominicana, cuya
actividad principal se desarrolle en cualquier sector
de la economia que no sea el financiero; y

b. Titulos Valores Representativos de Capital que le
permitan tomar participacion directa, de las
Sociedades Objeto de Inversion constituidas como
sociedades anénimas o de responsabilidad limitada,
domiciliadas en la Republica Dominicana, cuya
actividad principal se desarrolle en cualquier sector
de la economia que no sea el financiero.

Como herramientas principales para inversion de su portafolio
tanto en Titulos Valores Representativos de Deuda como en
Titulos Valores Representativos de Capital en las Sociedades
Objeto de Inversion, el Fondo invertird en Deuda Intermedia
(denominada Deuda Mezzanine), la cual en cualquier caso podra
presentar una subordinacién respecto a las otras obligaciones no
subordinadas que pudiera tener la Sociedad Objeto de Inversion,
pero que siempre tendrd prelacion en el pago frente a los
accionistas de dicha sociedad. Dicha Deuda intermedia podra ser
estructurada a través de tres mecanismos fundamentales que son
Deuda Subordinada, Deuda Convertible y Acciones Preferentes
Redimibles, entre otros.

El fondo tendré la potestad de invertir en Deuda Seniory Acciones
Comunes de las Sociedades Objeto de Inversidn convirtiéndose
en accionista directo de las mismas (siempre'y cuando la inversién
en acciones no supere el cincuenta por ciento (50%) del Fondo).
El Fondo invertirda en sociedades objeto de inversién cuya
actividad principal se concentre en los sectores de consumo,
industria, infraestructura, servicios de todo tipo (con especial
enfoque a los servicios de salud y turismo), y cualquier otro sector
de la economia excluyendo el sector financiero.

Ademas de las inversiones en las Sociedades Objeto de Inversién,
el Fondo podré invertir adicionalmente en:
2. Valores de oferta publica inscritos en el RMV con una
calificacion de riesgo minima de grado de Inversion.
b. Valores de renta fija y variable, como depdsitos a plazo u
otros instrumentos de corto o mediano plazo en
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entidades nacionales reguladas por la Ley Monetaria y
Financiera con calificacién de riesgo minima de grado de
inversion.

. Valores de renta fija emitidos por el Gobierno Central de
la Republica Dominicana, por el Banco Central de la
Republica Dominicana o por organismos multilaterales de
los cuales el pais sea miembro Y que estos valores estén
inscritos en el RMV.

d. Cuotas de fondos de inversign nacionales inscritos en el
RMV.

e. Valores de renta fija y de renta variable emitidos por
fideicomisos de oferta publica inscritos en el RMV.

f.  Todas las dem4s inversiones normativamente permitidas
a los Fondos Cerrados de Inversién.

Plazo de Duracién Diez (10) afios, a partir de la fecha de emisién de las cuotas de
participacion de la emision Unica del programa de emisiones. :

Patrimonio F‘ijoy, al igual que el nimero de cuotas. Las cuotas no son
redimibles de forma anticipada.

Programa de Emisiones Programa de Emisién Unica, pudiendo la Administradora realizar
Tramos del monto a colocar, hasta agotar el monto global del
Programa, dentro del periodo de vigencia del Programa de
Emisiones. El monto de los Tramos de |a Emision Unica, seran
determinados en los Avisos de Colocacién Primaria de dichos
Tramos.

3.2 MONTO TOTAL DEL PROGRAMA DE EMISIONES Y MONEDA EN QUE SE EXPRESA LA CUOTA

12. Moneda. La totalidad de los activos del Fondo estaran expresados en pesos dominicanos. Asimismo,
el valor nominal o precio de compra inicial y el valor de compra en el mercado secundario de las
Cuotas serd expresado en pesos dominicanos.

22, Cantidad y valor nominal y/o precio de compra. Se emitira hasta dos mil quinientas (2,500) cuotas de
participacién. El valor nominal y/o precio de compra inicial de la cuota es de un millén de pesos
dominicanos con 00/100 (RD$1,000,000.00) cada una.

3. Programa de emisiones. El monto total del programa de emisiones del fondo es de dos mil quinientos
millones de pesos dominicanos con 00/100 (RD$2,500,000,000.00). Las cuotas de participacidn seran
emitidas mediante una emisién Unica, pudiendo la Administradora realizar Tramos del monto 3
colocar, hasta agotar el monto global del Programa dentro del periodo de vigencia del Programa de
Emisiones.
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EMISION

Primer Tramo
Segundo Tramo
Tercer Tramo
Cuarto Tramo
Quinto Tramo
Sexto Tramo
Séptimo Tramo
Octavo Tramo
Noveno Tramo

Décimo Tramo

Total

CANTIDAD DE VALORES |

Hasta 500 cuotas

Hasta 600 cuotas

Hasta 500 cuotas

Hasta 100 cuotas

Hasta 500 cuotas

Hasta 200 cuotas

Hasta 200 cuotas

Hasta 300 cuotas

Hasta 600 cuotas

Hasta 600 cuotas

2,500 cuotas

MONTO TOTAL NOMINAL
DE LA EMISION (DOP)

Hasta RD$500,000,000.00
Hasta RD$600,000,000.00
Hasta RD$500,000,000.00
Hasta RD$100,000,000.00
Hasta RD$500,000,000.00
Hasta RD$200,000,000.00
Hasta RD$200,000,000.00
Hasta RDSBO0,000,000.00

Hasta RD$600,000,000.00

Hasta RD$600,000,000.00

RD$2,500,000,000.00

FECHADEEMISION |

31 de mayo de 2017

10 de mayo de 2018

23 de abril de 2019

6 de junio de 2019

2 de junio de 2019

6 de diciembre de 2019

3 de enero de 2020

18 de marzo de 2020

10 de agosto de 2020

30 de noviembre de 2020

3.3 DURACION DEL FONDO

El plazo de duracién del Fondo y el vencimiento de las cuotas es de diez (10) afios, a partir de la fecha de
emision de las cuotas de participacién de la Unica emisién del programa de emisiones.

21 MAY 2025
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3.4 OBJETIVO Y OBJETO DEL FONDO

a) Objetivo general. El objetivo general de la politica de inversidn es la generacién de
rendimientos y la conservacion y apreciacién de capital a largo plazo para sus Aportantes.

b) Objeto del Fondo. El objeto del Fondo es invertir principalmente en sociedades domiciliadas
en la Republica Dominicana, sean estas sociedades anénimas y/o de responsabilidad limitada
no inscritas en el Registro del Mercado de Valores (Sociedades Objeto de Inversién), cuya
actividad principal se desarrolle en cualquier sector de la economfa gue no sea el financiero,
que requieran financiamiento para su crecimiento y desarrollo, a través de Titulos Valores
Representativos de Capital y Titulos Valores Representativos de Deuda, principalmente Deuda
Subordinada, Deuda Convertible y/o Acciones Preferentes Redimibles. Una de las alternativas
de monetizacidn parcial o total de la inversién en una Sociedad Objeto de Inversidn serd a
traves de la emision de deuda o acciones en el mercado de valores dominicano.

3.5 INVERSIONISTAS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA OFERTA PUBLICA DE CUOTAS

U

Las cuotas de participacion del Fondo estan dirigidas a inversionistas profesionales con alta tolerancia al
riesgo (ver seccién “Niveles de riesgo a ser tolerados” en el Reglamento Interno del Fondo), siendo estas
personas juridicas o fisicas nacionales o extranjeros, con un horizonte de inversién de largo plazo.

Estos pudiesen ser los siguientes:

a. Entidades de Intermediacidn Financiera nacionales o extranjeras, segin las mismas son y sean
definidas de tiempo en tiempo por la Ley Monetaria y Financiera, como bancos multiples, entidades
de crédito, asociaciones de ahorros y préstamos y cooperativas de ahorros y crédito;

b. Inversionistas institucionales nacionales o extranjeros, autorizados por la legislacién aplicable
correspondiente a su jurisdiccién donde asi aplique, como, administradoras de fondos de pensiones,
sociedad administradora de fondos de inversidn, intermediarios de valores, compafifas de seguros y
de reaseguros, sociedades fiduciarias y titularizadoras, entre otros;

C. Patrimonios auténomos nacionales o extranjeros, privados o de oferta publica sean estos locales o
extranjeros, tales como fondos de pensiones, fideicomisos, fondos privados, fondos de inversion,
entre otros;

d. Aguellas personas fisicas o juridicas, debidamente reconocidas por la Superintendencia del Mercado
de Valores que realicen habitualmente operaciones con valores de oferta publica o que por su
profesion, experiencia, conocimiento, actividad o patrimonio, se pueda presumir que poseen un alto
conocimiento del mercado de valores.

Dado que el monto minimo de inversién es de un millén de pesos dominicano (RD$1,000,000.00), el Fondo
no estd dirigido a pequefios inversionistas.

Dada la estrategia de inversién del Fondo, recomendamos al inversionista una permanencia minima de cinco
(5) afios.
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3.6 RESPONSABLE DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION

Felipe Amador Lépez

Cédula de Identidad y Electoral Nim. 001-1210006-0

Av. Winston Churchill No. 93, esq Av. Gustavo Mejia Ricart, Torre Empresarial Blue Mall Sto. Dgo, Piso
24, Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel. (829) 893-4765

Manuel Diez Cabral

Cédula de Identidad y Electoral Num. 001-0065633-9

Calle Angel Severo Cabral Nim. 10, Santo Domingo, Republica Dominicana o
Tel. (829) 893-4765 [ L MAY

3.7 IDENTIFICACION DE LOS AUDITORES EXTERNOS

Ernst & Young, S.R.L.

Ave. Pedro Henriquez Urefia Num. 138, Torre Empresarial Reyna II, Suite 900,
Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel. (809) 472-3973/www.ey.com

3.8 ORGANISMO SUPERVISOR

Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana
Calle César Nicolas Penson NUm. 66, Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel. (809) 809-221-4433/www.simv.gob.do

3.9 MARCO LEGAL APLICABLE

a. Laley 249-17 sobre el Mercado de Valores de la Republica Dominicana promulgada el diecinueve
(19) de diciembre de dos mil diecisiete (2017) normativa complementaria aplicable, incluyendo
pero sin limitarse a la Norma que regula las Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion
aprobada mediante la Séptima Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha
12 de septiembre de 2017, R-CNV-2017-35-MV; la Norma que establece disposiciones sobre
informacion privilegiada, hechos relevantes y manipulacién del mercado, aprobada mediante la
Segunda Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha 20 de noviembre de
2015, R-CNV-2015-33-MV; la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacion
que deben Remitir Periédicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores aprobada
mediante la sexta resolucidn del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha 3 de marzo de
2016; la Norma que regula la Prevencion del Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismoyy la
Proliferacién de Armas de Destruccion Masiva en el Mercado de Valores Dominicano aprobada
mediante la Primera Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha 2 de agosto
de 2017, R-CNV-2017-24-MV, modificada por la Cuarta Resolucion del Consejo Nacional del
Mercado de Valores de fecha 18 de diciembre de 2017, R-CNV-2017-47-MV; la Norma que
establece los criterios sobre la valorizacién de las inversiones en instrumentos financieros
adquiridas por los patrimonios auténomos aprobada mediante la Cuarta Resclucion del Consejo
Nacional de Mercado de Valores de fecha 8 de agosto de 2014, R-CNV-2014-17-MV.
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Asi como cualquier otra disposicidén o normativa emitida por el Consejo Nacional del Mercado de
Valores, la Superintendencia del Mercado de Valores de |a Republica Dominicana o cualquier otro
drgano competente.

b. Ley NUm. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada y sus modificaciones.

C. Ley NUm. 155-17 contra el Lavado de Activos y el Financiamiento del Terrorismo y su reglamento
de aplicacién.

d. Ley NUm. 189-11 para el Desarrolio del Mercado Hipotecario vy el Fideicomiso en la Republica
Dominicanay su reglamento de aplicacién.

e. Norma General 05-13 de fecha nueve (09) de diciembre de dos mil trece (2013) emitida por la
Direccién General de Impuestos Internos (DGI).

f.  Las leyes propias de los sectores a los que correspondan las Sociedades Objeto de Inversidn.

3.10 TIPO DE FONDO DE INVERSION

El Fondo es de tipo cerrado, por lo que tiene un plazo definido y el nimero de Cuotas colocadas es fijo, no
son redimibles directamente por el Fondo Y son negociadas en el mercado secundario a través de la bolsa
de valores.

Asimismo, conforme su politica de inversiones es un Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades, por lo que
susrecursos seran invertidos en Titulos Valores Representativos de Capital o Titulos Valores Representativos
de Deuda de sociedades que tengan potencial de crecimientoy desarrollo y que requieran recursos para su
financiamiento, ademas de los instrumentos financieros descritos en el presente Prospecto.

3.11 CALIFICACION DE RIESGO DE LAS CUOTAS

La calificacidn sustentada por FELLER RATE, S.A. determina la nomenclatura siguiente: A-fa por el riesgo
crediticio por FELLER RATE, S.A. La calificacidn representa cuotas de participacidn con alta proteccién ante
pérdidas y que presentan una buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversidn.

Mediante informe elaborado en febrero de 2025, Feller Rate considera como fortalezas:

(1) Cartera alineada a su politica de inversion;

(2) Sociedades objeto de inversién con adecuados indicadores financieros y operativos;

(3) Adecuada diversificacién de cartera;

(4) Mayor indice ajustado por riesgo con relacién a comparables;(5) Administradora con un buen nivel de
estructuras y politicas para la gestién de activos, completos manuales de politicas y procedimientos. Junto
con un equipo con experiencia en el mercado financiero dominicano;

(6) Respaldo de Alyon, con amplia trayectoria en el sector industrial de Republica Dominicana.

La calificadora, de igual forma considera como riesgos lo siguiente:

(1) Baja liquidez de sus inversiones objetivo; 21 M
(2) Alta exposicion al tipo de cambio;

(3) Industria de fondos en vias de consolidacién en Republica Dominicana; y,

(4) Escenario de volatilidad de tasas de mercado puede impactar valor de activos.

El Informe de calificacidn inextenso se encuentra anexo al presente documento, ver Anexo 1.
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3.12 COLOCACION DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION

Los Intermediarios de Valores que participardn en el proceso de colocacién son:

Excel Puesto de Bolsa, S.A.

A Ave. Max Henriquez Urefia NUm. 78, sector Piantini
B Santo Domingo, Republica Dominicana

U EXCEL 22577%.  Tel. (809)-262-4000 / www.excelpb.com

&

CCl Puesto de Bolsa, S.A.
PUESTODEBOLSA.S:A- le Filomena Gomez de Cova NUm. 3,

Torre Corporativa 2015, ler Nivel, sector Serrallés
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel. (809) 566-9030 / www.cci.com.do

» VERTEX  VertexValores Puesto de Bolsa, S.A.
VALORES Calle Cub Scout, Num. 42, sector Naco
FUESTO DE BOLSA  Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel. (809)-333-4446 / www.vertexvalores.com

3.12.1 Bolsa de Valores donde se transaran las cuotas

Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A.
Calle José Brea Pefia Num. 14, edificio Distric Tower

2do Piso, sector Evaristo Morales

Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel. (809)-567-6694 / www.bvrd.com.do

N
~S

3.12.2 Mecanismo de negociacién de las cuotas

3.12.2.1 Colocacién de cuotas. Mercado primario

Etapa pre-operativa y Patrimonio Minimo. En fecha seis (6) de junio del afio dos mil diecisiete (2017),
concluyé la etapa pre-operativa del Fondo e inici6 la etapa operativa, como consecuencia del cumplimiento
de los requisitos de patrimonio y nimero de aportantes minimos descritos en la presente seccién del
reglamento interno del Fondo. Lo anterior fue comunicado por la Administradora mediante Hecho
Relevante de fecha seis (6) de junio del afio dos mil diecisiete (2017). El Fondo, para el inicio de su etapa
operativa, debfa contar con un patrimonio minimo de cien millones de pesos dominicanos con 00/100
centavos (RD$100,000,000.00), equivalentes a cien (100) cuotas de participacion. Asimismo, el Fondo debia
contar con al menos un (1) aportante. El Fondo debfa contar con una etapa pre-operativa que no podia ser
mayor seis (6) meses contados desde la fecha de inscripcién del Fondo en el Registro del Mercado de
Valores. Este plazo podia ser prorrogado por la SIMV por Unica vez por otro perfodo igual, previa solicitud
debidamente justificada. Dicha prorroga debia ser realizada con al menos quince (15) dias habiles previos
al vencimiento del plazo maximo de duracién sefialado. A partir del inicio de la etapa operativa, el Fondo
contaba con un periodo de adecuacién a la politica de inversién, para la composicion del portafolio,
equivalente a 3 afios. Dicho plazo fue extendido mediante la Asamblea General de Aportantes de fecha
diecinueve (19) de enero del afio dos mil veintiuno (2021). El periodo de adecuacion del portafolio de
inversién del Fondo concluyé en fecha seis (6) de junio del afio dos mil veintidds (2022).
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Lo anterior fue comunicado por la Administradora mediante Hecho Relevante de fecha siete (7) de junio del
afio dos mil veintidds (2022).

Periodo de colocacién. La Administradora informard a la SIMV y al publico en general la fecha de inicio y fin
de la colocacion primaria de las cuotas, a través de un aviso conforme lo establecido por las leyes y
normativas aplicables. El periodo de colocacidn de la Emisién Unica fue del 31 de mayo de 2017 hasta el 21
de junio de 2017. Para los Tramos siguientes, el Aviso de Colocacién Primaria de la Emisién de Cuotas ser4
publicado entre los cinco (5) y dias (10) dias habiles anteriores 3 I3 Fecha de Inicio del Periodo de Colocacidn
de los Tramos, donde se establecer4 la Fecha de Inicio y de Finalizacién del Periodo de Colocacidn de las
Cuotas. El Periodo de Colocacién no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco
(5) dias hébiles.

Mecanismo de negociacién. La Administradora deber4 realizar en forma obligatoria todas las transacciones
con valores de oferta publica por cuenta de los fondos, a través de la Bolsa de Valores y otros mecanismos
de negociacién autorizados por la Superintendencia.

Modalidad de colocacién. La colocacién primaria de las cuotas ha sido contratada bajo la modalidad de
colocacién a Mejores Esfuerzos donde el Agente de Colocacién no asume compromiso alguno para adquirir
los valores objeto de la emisidn.

Exclusividad Agente de Colocacién. Dado el tipo de Fondo, serd exclusividad del Agente de Colocacién y/o
Agentes de Distribucidn contratados, la colocacién, compra de las cuotas y registro de Aportantes. Estos
deberdn estar registrados en el RMV y debidamente aprobados, por la SIMV, para realizar dicha funcidn.
Asimismo, podran invitar a otros intermediarios de valores autorizados como Agentes de Distribucidn. En
estos casos, el Agente de Colocacidn enviard a la SIMV para su aprobacidn, el contrato de distribucidn a
compra con los otros intermediarios de valores, previo a la publicacién del Aviso de Colocacién Primaria.

Precio de compra y valor de la cuota. El precio en la fecha de inicio del periodo de colocacidn de las cuotas
correspondientes a la tnica emisién del programa de emisiones ser4 a valor nominal. Después del primer
dia de compray para los Tramos de la emision, el valor de la cuota corresponders al valor cuota del cierre
operativo del dia anterior, que serd informado por la Administradora diariamente en su pagina web. La
fecha de compra o fecha valor (T+3) es la fecha en la que efectivamente se liquida la transaccién y el
inversionista asume la titularidad o propiedad de la cuota y entonces deviene en aportante del Fondo, es
decir al tercer dia laborable posterior a que los intermediarios de valores coloquen la orden en el sistema
de negociacién de la BVRD.

Cuenta de depésito del Aportante. El Aportante deberd tener a disposicién propia una cuenta bajo la
responsabilidad de un agente de depdsito, la cual serd abierta por el intermediario de valores en nombre
del Aportante, en la cual se acreditaran los valores adquiridos durante el proceso de compra de cuotas.

Concentracién y la participacién de los Aportantes. No existe limite méximo de inversién, por lo que no se

implementardn medidas tendentes a que un Aportante o grupo de Aportantes adquiera la mayoria o aun la
totalidad de las cuotas de la emisidn.

A Yt N
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Ordenes de compra de cuotas y registro de Aportantes. El libro de drdenes del Agente de Colocacion,
quedaré abierto a partir de la fecha de Inicio del Periodo de Colocacién y Compra de los Valores hasta la
Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacion Primaria, el Agente de Colocacién, podra recibir érdenes
de compra en el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el
horario establecido por esta, en sus reglas de negociacion para cada tipo de rueda. No obstante, los
Aportantes deberan completar los formularios y documentos requeridos por la Ley del Mercado de Valores,
el Reglamento de aplicacion y la normativa aplicable, relativos a la apertura de su cuenta de corretaje. El
Gltimo dfa del periodo de colocacién, el horario de recepcién de ofertas serd en el horario establecido por
fa BVRD.

Las 6rdenes de compra recibidas por el Agente de Colocacién antes de la fecha de inicio de colocacién seran
registradas en sus respectivos libros de érdenes, pero no serdn introducidas en el sistema de negociacion
de la BVRD hasta la fecha de inicio del periodo de colocacién de las cuotas en el aviso de colocacién primaria,
cuando seran digitadas por el Agente de Colocacion, y calzada, indicando al potencial inversionista la
adjudicacién de la misma. El Agente de Colocacién registraré las érdenes en los sistemas de negociacién
electrénica de la BVRD en el horario previsto por ésta.

Para los dias distintos al ultimo dia de Colocacion, cuando el inversionista acuda a presentar su orden de
compra ante el Agente de Colocacion pasado el horario de negociacion del sistema de la BVRD, su orden
quedard para el dia habil siguiente.

Las ordenes de compra de los inversionistas interesados podran ser rechazadas por no disponibilidad de
cuotas, inexistencia de fondos suficientes en la cuenta del inversionista o por el cumplimiento de alguna
restriccién normativa. No obstante, las 6rdenes de compra que no se liquiden por falta de provisién de
fondos por parte de los inversionistas pasaran a formar parte del monto no suscrito de la emision.

El Agente de Colocacion notificara a los inversionistas si su orden fue aceptada o rechazada en el horario
establecido por estos, a través de los medios disponibles, tales como correo electrénico, comunicacion
escrita o facsimile. A cada uno de los inversionistas que hayan presentado 4rdenes de conformidad a lo
establecido en este Prospecto, se le notificara si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (Valor
Nominal, Cupdn, Fecha de Emisién de las cuotas, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones
especificadas en la Orden de Compra al Agente de Colocacién), o si fue rechazada. Dicha notificacion se
realizara telefénicamente o via email o fax a través del Agente de Colocacion, después de la adjudicacion en
el sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de Colocacién correspondiente.

Finalmente, el libro de drdenes permanecerd abierto hasta la Fecha de Finalizacién del Periodo de
Colocacién descrito en el Aviso de Colocacién Primaria de la emision Unica o de cada Tramo, en caso de que
aplique.

Una vez ejecutada la operacion por el mecanismo de negociacién de la BVRD, esta ultima informara sobre
la transaccién al sistema de registro por anotacion en cuenta de CEVALDOM. Luego de la liquidacion y
compensacién que sea llevada a cabo por CEVALDOM, el cliente tendrd su registro por anotacion en cuenta
de CEVALDOM, que le dard la calidad de propietario de la Cuota de Participacion del Fondo.

Dado que las cuotas de participacion del Fondo estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta,
no seran expedidos titulos fisicos representativos de las mismas; sin embargo, los Aportantes siempre
tendran el derecho de obtener una certificacién de sus valores anotados en cuenta emitida per CEVALDOM,
la cual deber ser requerida a través del intermediario de valores. L L MAT LUL3
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Representacién de las Cuotas de Participacidn. Las cuotas de participacién de la Emisién Unica constaran
en un Acto Auténtico y un Macrotitulo, los cuales seran instrumentados por un Notario Publico, y que estos
documentos deberdan ser depositados en CEVALDOM para su custodia.

Se deberd depositar en la SIMV copia simple del Macrotftulo y la compulsa notarial del Acto Auténtico de |a
emision Unica deberan ser depositados en CEVALDOM, en la SIMV y en la BVRD.

De igual manera, en caso de que culmine el periodo de vigencia del programa de emisiones y no se hayan
suscrito todas cuotas de participacion, se debera expedir un nuevo Macrotitulo y un nuevo Acto Auténtico
por el monto suscrito, esto de conformidad a los Articulos 91 y 92 del Reglamento de Aplicacién de la Ley
del Mercado de Valores, Decreto 664-12.

Cuotas no colocadas. Finalizado el plazo de colocacion primaria y en caso de haber alcanzado el minimo
requerido, pero que no se hubiera logrado colocar el cien por ciento (100%) de las cuotas de la emisidn,
aquellas cuotas que no hayan sido colocadas podran ser colocadas en Tramos dentro del mismo programa
de emisiones. Una vez vencido la vigencia del Programa de Emisiones, las cuotas no colocadas quedaran
anuladas y sin valor. El plazo de vigencia del programa de emisiones de cuotas no podra exceder de tres (3)
afios maximo, contado a partir de la fecha de inscripcion en el Registro. Este plazo solo podra extenderse,
previa autorizacién del Consejo, cuando la Administradora, mediante comunicacién debidamente motivada,
fundamente que se han suscitado circunstancias ajenas a su control que imposibiliten la colocacién en el
plazo méximo; dicho plazo comenzara con la fecha de inscripcion del programa de emisiones en el Registro,
y culminara en la fecha de expiracién del programa que establezca el reglamento interno y el prospecto de
emision. Una vez expirado el programa, no se podran colocar emisiones con cargo al mismo.

Hecho relevante. La Administradora debe informar a la SIMV y al publico en general, como hecho relevante,
el monto suscrito y cantidad de cuotas de la Emisién y sus Tramos, a mds tardar el dia habil siguiente de que
finalice el perfodo de colocacidn. Esta comunicacion sera publicada en la pagina web de la Administradora.
Los procesos descritos en esta seccién pueden variar conforme 3 las modificaciones que realice la BVRD a
sus manuales, procedimientos y reglas para la suscripcion de cuotas en el mercado primario.

3.12.2.2 Negociacién de cuotas. Mercado secundario

N

Inicio. El mercado secundario tiene el derecho de iniciar en Ia fecha correspondiente al dia habil siguiente a
la fecha de liquidacién de la emisién Unica de los valores o de la colocacién de cada uno de sus Tramos.

Ventas o transferencias de cuotas. Las cuotas de participacion colocadas solo podran ser vendidas o
transferidas a un tercero en el mercado secundario, a través de los mecanismos de negociacion aprobados
por la BVRD o redimidas directamente por este Fondo por causales de disolucién, fusidn, liquidacion
voluntaria o involuntaria.

Los inversionistas o Aportantes podran adquirir o vender las cuotas a través de los puestos de bolsas
autorizados por la SIMV e inscritos en la BVRD. Estos deberan registrar su oferta de venta o compra,
utilizando exclusivamente el sistema de negociaciones de la BVRD, en el horario establecido por dicha
institucion. Asimismo, la BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacién en cualquier
momento, previamente autorizado por la SIMV.,

~NO
~S
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Precio de mercado. Segun las disposiciones de la BVRD, toda negociacién en el mercado secundario debe
respetar los precios de mercado. El precio de mercado de las cuotas de participacién se ajustara a las reglas
de negociacién que establezca la misma. Asimismo, el precio de la compray venta estara constituido por la
oferta y demanda del mercado que podria tomar en cuenta o no el valor cuota, es decir, la valorizacién de
las cuotas del dia anterior a la fecha de transaccion (T), segun la metodologia de valorizacién definida en el
presente Reglamento Internoy conforme segln publicard la Administradora en su pagina web y por el
mecanismo centralizado de negociacién de la BVRD. Se debe de informar el valor cuota al deposito
centralizado de valores y a la BVRD.

Registro. La transmision de las Cuotas a través de una operacién realizada a través del mecanismo de
negociacién de la BVRD, dada su representacién por medio de anotaciones en cuenta, se hara mediante
transferencia contable a cargo de CEVALDOM, lo cual implica hacer un cargo en la cuenta de quien transfiere
y abono en la cuenta de quien adquiere, en base a una comunicacidn escrita por o por medios electronicos
que los puestos de bolsa remitan a CEVALDOM.

Los Aportantes obtendrdn sus recibos o boletos de compra a través de los puestos de bolsa autorizados.
Dado que las Cuotas estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta, no seran expedidos titulos
fisicos representativos de los mismos; sin embargo, los Aportantes siempre tendran el derecho de obtener
una certificacidon de sus valores anotados en cuenta a cargo de CEVALDOM a través de los Intermediarios
de Valores. La emisién de esta certificacion esta sujeta al pago de un monto establecido por CEVALDOM.

Fecha de Transaccién y Fecha Valor. A partir de del dfa habil siguiente a la fecha de terminacién del periodo
de colocacidn, las érdenes de compra de los inversionistas se realizaran en fecha de transaccion (T), que es
la fecha en la cual el cliente pone la orden de compra de las Cuotas de Participacién del Fondo ante un
puesto de bolsa autorizado por la Superintendencia, y este la procesa en el sistema centralizado de
negociacién de la BVRD. La fecha de suscripcién o fecha valor es (T+3), que es la fecha en la que
efectivamente se liquida la transaccién y el inversionista asume la titularidad o propiedad de la (s) cuota (s)
de participacion y pasa a ser Aportante del Fondo.

Libre transmisibilidad. Las cuotas no tienen restriccién para su libre transmisibilidad, siempre y cuando se
realicen a través de los mecanismos centralizados de negociacién de la BVRD y que se cumpla con el perfil
del inversionista a quien el Fondo esta dirigido. En cualquier caso, la transferencia de propiedad de cuotas
no producira efecto contra la Administradora hasta tanto dicha entidad haya tomado conocimiento deella.

Sujecién legal. La Administradora, por siy en representacion del Fondo, reconoce tener conocimiento pleno
de los requisitos y condiciones gue se exigen para la admisién, permanencia y exclusion de los valores en
los mercados secundarios, segun la legislacion vigente y los requerimientos de las autoridades 'y entidades
facultadas, los cuales acepta cumplir a cabalidad. Igualmente, cada uno de los Aportantes no puede ignorar
su sujecion a los principios y regulaciones previstas de conformidad con la Ley del Mercado de Valores, el
Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores, Decreto NUm. 664-12 y la normativa aplicable.

Los procesos descritos en esta seccién pueden variar conforme a las modificaciones que realice la BVRD a
sus manuales, procedimientos y reglas para la suscripcién de cuotas en el mercado secundario.
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3.12.3 Plazo de inicio y finalizacién de la colocacién de las cuotas

La Administradora informara a la SIMVy al publico en general la fecha de inicio y fin de la colocacién primaria
de las cuotas, a través de un aviso conforme lo establecido por las leyes y normativas aplicables. El Aviso de
Colocacién Primaria de la Emisién Unica de Cuotas sera publicado entre los cinco (5) y dias (10) dfas hébiles
anteriores a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de la emision y sus Tramos, donde se establecer
la Fecha de Inicio y de Finalizacién del Periodo de Colocacién de las Cuotas de la emisién y sus Tramos. E|
Periodo de Colocacién no podra exceder los quince (15) dfas habiles.

3.12.4 Periodo de vigencia del programa de emisiones de la emisién Unica

El plazo de vigencia del programa de emisiones de cuotas no podrd exceder de tres (3) afios maximo,
contado a partir de la fecha de inscripcion en el Registro. Este plazo solo podrd extenderse, previa
autorizacion del Consejo, cuando la sociedad administradora mediante comunicacidn debidamente
motivada, fundamente que se han suscitado circunstancias de ajenas a su control que imposibiliten la
colocacién en el plazo méximo; dicho plazo comenzara con la fecha de inscripcion del programa de
emisiones en el Registro, y culminaré en la fecha de expiracion del programa que establezca el Reglamento
Internoy este Prospecto. Una vez expirado el programa, no se podran colocar emisiones con cargo al mismo.

IV. FACTORES DE RIESGO

Los principales factores, internos y externos a la Administradora y al patrimonio del Fondo, que pudieran
afectar el nivel de riesgo asociado a la inversién se enlistan a continuacidn:

a. La existencia de factores que afecten la rentabilidad real del valor a emitir tales como:
incumplimiento del plan de negocios de las Sociedades Objeto de Inversién, variabilidad de las tasas
de rendimiento, devaluacién o reevaluacion, inflacién, volatilidad de los precios y servicios de las
Sociedades Objeto de Inversién, el Incumplimiento de las Sociedades Objeto de Inversidn;
limitacion de disponibilidad de valores, falta de liquidez de los mismos, o de calificaciones de riesgo;

b. Laexistencia o probabilidad de procesos judiciales, administrativos o contingencias de caracter legal
que puedan afectar significativamente el desarrollo de las operaciones de la Sociedad
Administradora y el Fondo; y,

. Laprobable ocurrencia de situaciones de indole diversa como politicas sociales, macroecondmicas,
sectoriales, entre otras, que podrian tener un impacto en el funcionamiento y consecucién de los
objetivos del Fondo.

A continuacion, se detallan los criterios y diversificacién de los riesgos citados anteriormente, que podrian
afectar el valor del Fondo (el orden de estos riesgos no esta relacionado a su importancia):

a. Riesgode crédito en la cartera del Fondo. Es el riesgo que existe de que un emisor/deudor no pueda
atender sus obligaciones financieras tanto de capital como de intereses de acuerdo a las
condiciones previamente pactadas. E| Fondo tiene como objeto principal invertir en Titulos Valores
Representativos de Capital y Titulos Valores Representativos de Deuda de empresas en desarrollo,
por lo cual la calidad de la cartera de inversién del Fondo depender3 de la estabilidad financiera de
estas empresas, de la forma en la cual la inversién sea estructurada y del monitoreo de estas
inversiones.

N
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b. Riesgo pals, coyuntura econdmicay politica del pais, asi como cualquier cambio de reglas de juego
en el ambito econdmico. El riesgo pais es un indicador sobre las posibilidades de un pais de no
cumplir en los términos acordados con el pago de su deuda externa. Al mes de abril del afio dos mil
veinticuatro (2024), el nivel de riesgo de la Republica Dominicana es de BB-, conforme opinidn de
la calificadora Fitch Ratings, por lo que los valores emitidos por el gobierno dominicano son de
riesgo moderado. Dicha calificacién ha sido consistente la mayor parte de los Ultimos diez (10) afios,
con ciertas actualizaciones de mejoras de calificacion, sin que se conozca de riesgos evidentes que
puedan afectar de manera significativa la referida nomenclatura.

El riesgo pais de la Republica Dominicana podria afectar las Sociedades Objeto de Inversion porque
es un gran determinante de la tasa de interés y el incremento de las tasas de financiamiento del
pafs acarrea la subida en los costos de los pasivos de la empresa.

Un pais con un riesgo elevado posiblemente tenga que recurrir a cambios en su politica monetaria,
impositiva, regulatoria, etc., elementos que pueden afectar directamente la economia, provocando
grandes cambios en el dmbito financiero, en la estabilidad del tipo de cambio y en la liquidez de los
mercados locales debido a la falta de confianza en los valores emitidos por el gobierno, los cuales
representan la mayor parte de los instrumentos tranzados en el mercado. Lo anterior se traduce en
efectos negativos sobre el rendimiento del Fondo, en cuanto a las inversiones en valores de oferta
publica.

Para las posibles inversiones en Titulos Valores Representativos de Capital y/o Titulos Valores
Representativos de Deuda de sociedades extranjeras domiciliadas en la Republica Dominicana se
debers de considerar la coyuntura econémica y politica del pais de constitucion de dicha empresa
al momento de la inversidny durante la vigencia de la misma.

c. Riesgo de tasa de rendimiento. Las variaciones en las tasas de rendimiento del mercado nacional e
internacional afectan directamente el valor de los instrumentos en los que invertird el Fondo, lo
cual podria afectar el rendimiento de los Aportantes. En ese sentido, la reduccién de las tasas de
rendimiento de los instrumentos financieros provoca un incremento del valor de los instrumentos
financieros, y que el incremento de las tasas de rendimiento que generan dichos instrumentos, a
su vez, disminuyen el valor de los referidos instrumentos financieros, por lo que, se refleja una
fluctuacion evidente en relacién a su rendimiento.

La variabilidad de la tasa de rendimiento principalmente afecta las inversiones destinadas a titulos
de oferta publica ya que la tasa de interés del mercado nacional e internacional es un factor
determinante en el valor de los instrumentos financieros que se encuentran inscritos en el RMV,
por lo que, el impacto sobre las Sociedades Objeto de Inversidn es reducido al no estar inscritas en
el RMV.

Igualmente, la situacién financiera de las Sociedades Objeto de Inversidn en las que el Fondo
~_Invertira podria verse severamente afectada, viéndose las ganancias mermadas por los gastos
Y /leorrespondientes a las fluctuaciones en las tasas de intereses antes indicadas, y por tanto, los

dividendos pudieran verse reducidos o eliminados.

d. Riesgo de liquidez. Riesgo proveniente ya sea por la estructura del portafolio de inversién del Fondo
o por las condiciones del mercado con relacién a determinados valores.
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Debido a que el mercado de valores dominicano, en cual se ofrecen las Cuotas del Fondo, posee un
ritmo de crecimiento acelerado, atin mantiene niveles de liquidez generales volatiles para todos los
instrumentos que se transan en éste, lo que podria generar cierto grado de iliquidez al aportante al
momento de buscar la venta en el mercado secundario de las Cuotas que haya adquirido, o bien
podria generarle pérdidas de su Inversidn por el hecho de tener que vender las mismas a descuento.

En cuanto a los titulos en los que invertird el Fondo, es importante resaltar que debido a que
aquellos emitidos por las Sociedades Objeto de Inversién no estan inscritos en el RMV y no pueden
ser transados, el Fondo enfrentarfa obstéculos relevantes para liquidarlos, tomando en cuenta
ademas, en el caso de Titulos Valores Representativos de Capital, disposiciones y procedimientos
que deben ser respetados, con anterioridad a ser ofrecidos 3 terceros. Ademas, es preciso tomar
en cuenta que su valor quedarfa afectado por la volatilidad de los factores descritos en esta seccién,
asi como aquellos que corresponden a su sector.

Riesgo sectorial. El Fondo es dependiente del comportamiento del sector econdémico y de
produccién a la que pertenece el emisor, por ende, puede no existir una distribucién de beneficios
hacia el Fondo cuyos titulos forman parte del portafolio del fondo de inversidn. De igual manera,
puede haber una devaluacidn de las inversiones y por ende no haya demanda en caso de querer
negociar dicho instrumento al momento de |la liquidacién del fondo. Ciertos sectores muestran un
comportamiento ciclico o contra-ciclico con la economia en general, por lo que eventos
regulatorios, precios de las materias primas, cambios climaticos u otros factores externos a un
sector en especifico, podria tener un impacto negativo a las inversiones del Fondo.

Riesgo emisor. Riesgo por problemas financieros o de otra indole del emisor que impidan el normal
cumplimiento de sus obligaciones. En este sentido, existe el riesgo de que una gestién no planificada
0 negligente impida el desarrollo de las operaciones y actividades de las Sociedades Objeto de
inversion. Asimismo, existe el riesgo de que los emisores de los demés instrumentos financieros
permitidos por la politica de inversién no puedan efectuar los pagos de interés y capital viéndose
las inversiones del Fondo afectadas negativamente.

Riesgo tributario. Riesgo proveniente de las modificaciones que pudieran surgir en el régimen
tributario aplicable a los fondos de inversién. Este riesgo se encuentra ligado al riesgo pafs,
coyuntura econdmica y politica del pafs, asi como cualquier cambio de reglas de juego en el dmbito
econdémico.

Riesgo regulatorio. Riesgo proveniente de la modificacién de las normas legales que actualmente
regulan los fondos de inversidn. Las leyes y regulaciones gobiernan las actividades econdmicas en
el mercado de valores, pueden estar sujetas a aplicaciones que causen un efecto ya sea negativo o
positivo en el desempefio de las actividades regulares del Fondo, en el valor de sus activos o en el
valor de las Cuotas en el mercado.

Para las posibles inversiones en Titulos Valores Representativos de Capital y/o Titulos Valores
Representativos de Deuda de sociedades extranjeras domiciliadas en la RepUblica Dominicana se
deberd de considerar el posible riesgo de cambio regulatorio del pais de constitucién de dicha
empresa al momento de la inversién y durante la vigencia de la misma.
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Existencia o probabilidad de procesos judiciales, administrativos o contingencias de caracter legal.
Procesos que puedan afectar significativamente el desarrollo de las operaciones de la
Administradora y el Fondo. No existen procesos judiciales, administrativos a contingencias legales
relacionadas con las operaciones de la Administradora y el Fondo a la fecha de elaboracién del
presente Reglamento Interno. No obstante, en el caso de que estos existieran, la Administradora
podria verse envuelta en un proceso judicial que afectarfa la operatividad normal de la misma. De
igual modo, el Fondo podria incurrir en gastos legales que afectarfan el rendimiento del mismo.

Riesgo de inversién en las cuotas de participacién del Fondo. No hay ninguna garantia de que el
Fondo cumpla con sus objetivos de inversion. El Fondo tiene como objetivo otorgar un adecuado
rendimiento y preservar el capital, pero el valor del Fondo podra subir o bajar como resultado de
variaciones de valor de los instrumentos invertidos.

Riesgo de desinversion. Riesgo que se tiene cuando concluye el proceso de inversién y no hay una
recuperacién total del capital invertido, sea éste deuda o capital.

Riesgo de endeudamiento del fondo. En el evento en que el Fondo procure financiamiento para
realizar sus inversiones, los costos pueden reducir los posibles dividendos que pudieran distribuirse
a los Aportantes.

Riesgo de que no existan entidades objeto donde invertir. No hay garantia de que el Fondo
encontrara oportunidades de inversiones para ejecutar su estrategia de inversion. Es posible que el
Fondo no pueda hacer uso de todo el capital obtenido de los Aportantes. En caso de gue no existan
alternativas de inversidén que se ajusten a las politicas de inversion definidas en el presente
Reglamento Interno, los recursos del Fondo seran colocados en certificados financieros o depositos
a plazo de entidades financieras nacional reguladas por la Ley Monetaria Financiera 'y supervisada
por la Superintendencia de Bancos, cuyos rendimientos podrian ser muy reducidos en comparacion
con los objetivos de inversion. La inversion en certificados financieros o depdsitos a plazo debera
ser realizada en entidades financieras con calificacion igual o superior a BBB-y se deben de realizar
de acuerdo a las politicas de inversiény los limites establecidos en el Reglamento Interno del Fondo.

Limitacién de disponibilidad de titulos. Al ser limitadas las Sociedades Objeto de Inversion
domiciliadas en la Republica Dominicana, esto puede impedir la materializacion de la estrategia de
inversién del Fondo, al no existir Titulos Valores Representativos de Capital y de Deuda suficientes
que permitan alcanzar limite minimo de inversién en dichos instrumentos, conforme se establece
en el Reglamento Interno del Fondo. En efecto, tampoco existe certeza de que en el mercado de
valores existan oportunidades de inversion que se ajusten a la estrategia de inversidn del Fondo, de
modo que este no pueda hacer uso de todo el capital obtenido de los Aportantes.

Riesgo de las inversiones en deuda intermedia (Mezzanine). El instrumento de deuda intermedia
esta subordinado a la deuda principal, lo que significa que no esta garantizado por el activo sino por
el patrimonio de la Sociedad Objeto que posee el capital en dicho activo; como el patrimonio de
una sociedad esta compuesto de activos y pasivos, el mismo pudiera fluctuar (existiendo el riego de
que los pasivos sean mayores) y, de este modo, afectar el rendimiento de las inversiones.
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Riesgo de valoracién, insuficiencia de informacion o de calificaciones de riesgo. En cuanto a las
Sociedades Objeto de Inversién, en un momento determinado pueden no existir la correcta
valoracioén o calificaciones de riesgo para las inversiones del Fondo en dichas sociedades debido a
que existe un bajo nivel de desarrollo del mercado de valores dominicano. Sin embargo, los valores
inscritos en el RMV si cuentan con Ia misma, siendo de conocimiento publico a través de la SIMV, a
la cual los emisores deben remitir dichas informaciones, en virtud del principio de transparencia del
mercado de valores y la Regulacidn Aplicable. Por la misma razén relacionada con la falta del
desarrollo del mercado, existe |a posibilidad de no poseer suficiente informacidn que permita
realizar una valoracién correcta y mas detallada de la Sociedad Objeto de Inversidn, y, por ende, no
encontrarse en la posicién de poder calificar los riesgos adecuadamente. Por tratarse de empresas
privadas que no requieren calificacién de riesgo y donde el mercado o industria pudiera presentar
informacién limitada, los precios de la negociacion de las cuotas del Fondo en el mercado
secundario, pueden verse afectados por otras condiciones, como la baja profundidad y liquidez del
mercado, lo que podria crear divergencias entre el Valor Cuota y el precio de mercado de las cuotas
del Fondo.

Riesgo de volatilidad en indices. La volatilidad en los precios de los bienes y servicios de las
Sociedades Objeto de Inversidn y en los demas instrumentos financieros del portafolio, puede
generar la disminucidn del valor de las inversiones del Fondoy de las Cuotas de Participacién.

Riesgo operativo que pueden tener estas empresas dentro de su estructura. Riesgo en el que se ve
el Fondo en caso de que una de las empresas o Sociedad Objeto no esté en cumplimiento con los
estandares minimos administrativos y financieros pautados durante el periodo de inversidn.

Riesgos por inflacidn. La inflacidn puede provocar el aumento de los costos en las actividades
comerciales realizadas por las Sociedades Objeto de Inversidn. En ese sentido, el aumento del costo
de financiamiento, asesorfa, y operacion en las Sociedades Objeto de Inversién puede traducirse en
la disminucidn de sus utilidades y por lo tanto, los dividendos que conforman los ingresos del Fondo
verse considerablemente reducidos o eliminados.

En otro orden, los costos de financiamiento del Fondo con forme la politica de endeudamiento
pueden aumentar sustancialmente, como consecuencia del aumento de las tasas de interés y
demas accesorios a los prestamos asumidos por la Sociedad Objeto de Inversidn. Ademas, otros
costos pueden presentar un incremento sustancial como consecuencia de la referida inflacidn, lo
cual a la vez puede Impactar la capacidad de consumo de clientes o participantes del sector o
industria a la que pertenece la Sociedad Objeto de Inversién, la cual por tales motivos puede ver
afectada de manera adversa par una inflacién que incremente en un ritmo acelerado y en
porcentajes significativos.

Existencia de un sélo Depésito Centralizado de Valores. A la fecha de elaboracién del presente
Reglamento sélo existe en el mercado de valores de la RepUblica Dominicana un depdsito
centralizado de valores, por lo que, si por cualquier causa el mismo se disolviere de forma voluntaria
o forzosa, no existirfa un registro y sistema de liquidacién o compensacién que permita continuar
al Fondo operando.
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u. Riesgo contable y tributario en las sociedades objeto de inversién. El Fondo exige la entrega de
documentacion a la sociedad objeto de inversion que evidencie el cumplimiento respecto a los
temas contables, impositivos y de lavado de activo. Sin embargo, el Fondo no puede asegurar la
veracidad de las informaciones y documentos presentados por la sociedad objeto de inversion y
por sus oficiales. El Fondo realizard sus mejores esfuerzos (una obligacién de medios, no de
resultados) por establecer parametros o criterios para la seleccién, acompafiados de una debida
diligencia legal, pero existira siempre el riesgo que las informaciones provistas por la sociedad
objeto de inversién no contemplen la realidad de la misma.

v. Riesgo de Pandemia. Riesgo de que el Fondo, la administradora, la economia nacional y la economia
internacional se vean afectados negativamente por el brote de un virus o enfermedad altamente
contagiosa sin que exista un ambito de tiempo predecible para que la comunidad cientifica
internacional pueda controlar su propagaciony lograr su erradicacién y por consecuencia perduren
en el tiempo condiciones econdmicas negativas que afecten directamente los sectores y las
sociedades objeto de inversién del Fondo.

V. COMITE DE INVERSIONES

5.1 MIEMBROS DEL COMITE DE INVERSIONES

El Comité de Inversiones estara compuesto por al menos tres (3) personas fisicas, con experiencia en el
sector financiero, mercado de valores, de administracién de carteras y/o de administracion de recursos de
terceros, o en areas afines al tipo de fondo que administra la Administradora. Los miembros del comité de
inversiones del fondo y sus antecedentes profesionales relevantes se detallan a continuacion:

{ ANTECEDENTES PROFESIONALES | PERS?;@S\?I:SS i DA
RELEVANTES ' g

A LA ADMINISTRADO

NOMBRE NACIONALIDAD POSICION

Vicepresidente del : .
Actual VP Ejecutivo del Grupo

Consejo de : 2 o
d ) J,o - Diesco con mas de 20 afios de
Fernando Administracion de la s ;
£ experiencia en Finanzas )
Radhamés Dominicano  Administradora No tiene

Corporativas y Estructuracién
Financiera, Ex Consultor Financiero
de Price Waterhouse Coopers.

Cantisano Alsina
Miembro del Comité de

Inversiones del Fondo
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NOMBRE NACIONALIDAD POSICION

Diego Torres
Martin

Espafiol .
P Inversiones del Fondo

Marfa del Pilar

Cafias Lépez Dominicana

Inversiones del Fondo

Miembro del Comité de

Miembro del Comité de

RELACION CON
PERSONAS VINCULADAS
A LA ADMINISTRADORA

ANTECEDENTES PROFESIONALES

RELEVANTES

Ex Gerente General de BHD Ledn
Puesto de Bolsa, Ex VP Banca de
Inversién en Citigroup Colombia con
mds de 20 afios de experiencia en el
Mercado de Capitales y
Estructuracion Financiera a nivel
regional.

No tiene

ctu viceministra de Relaciones
Institucionales del Ministerio de Ia
Presidencia y Vicetesorera del
Consejo de la Fundacidn
Dominicana de Desarrollo (FDD), Ex
2da. Vicepresidente de Banca de
Inversién de Banco BHD Ledn, Ex
2da. Vicepresidente de Riesgo,
Crédito, Cobranzas y Banca
Corporativa de Banco Ledn, Ex
Vicepresidente de Finanzas y
Tesoreria de Banco Lépez de Haro.

No tiene

Asimismo, fue designado como administrador del Fondo, que serd miembro y coordinador del Comité de
Inversiones, participando con voz, pero sin derecho a voto, la siguiente persona:

POSICION

NOMBRE NACIONALIDAD

Tomds
Eduardo
Quezada
Villalona

Dominicano

77 MAY 2025

Administrador del Fondo

RELACION CON
ANTECEDENTES PROFESIONALES
RELEVANTES PERSONAS VINCULADAS

A LA ADMINISTRADORA

Actual Administrador del Fondo
Cerrado de Desarrollo de Sociedades
Advanced Oportunidades de
Inversién y el Fondo de Inversién
Cerrado de Desarrollo Advanced
Oportunidades I, ambos
administrados por Advanced Asset
Management, S.A., Sociedad
Administradora de Fondos de
Inversion. Ex Senior Trader en AFP
Siembra, CFA. Ex Trader de JMMB
Puesto de Bolsa, con méas de 10 afios
de experiencia en banca de

No tiene
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~ RELACIONCON
PERSONAS VINCULADAS |
A LA ADMINISTRADORA|

ANTECEDENTES PROFESIONALES

NOMBRE NACIONALIDAD POSICION RELEVANTES

inversién, finanzas corporativas y
operaciones bursétiles

V1. INFORMACIONES RELATIVAS A LA ADMINISTRADORA

6.1 DENOMINACION, DOMICILIO, GRUPO ECONOMICO O FINANCIERO AL QUE PERTENECE LA
ADMINISTRADORA

ADVANCED
RdacedAsset Managerhenf, SA

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
Ave. Winston Churchill, Num. 93,

Torre Empresarial Blue Mall, Piso 24

Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (829) 893-4765 / www.aam.com.do

RNC Num. 1-31-21188-7/ RMV Nam. SIVAF-012
Registro Mercantil Nim. 109941SD

6.2 CALIFICACION DE RIESGO DE LA ADMINISTRADORA

La calificacién sustentada por FELLER RATE, S.A. determina la nomenclatura siguiente: A-af. La calificacion
responde a una cartera alineada a su politica de inversion, al adecuado desempefio financiero y operativo
de las sociedades objeto de inversion, una adecuada diversificacién y a un mayor indice ajustado por riesgo
en relacién a comparables. Ademas, incorpora la gestion de su administradora, que posee un buen nivel de
estructuras y politicas para la gestion de activos, completos manuales de politicas y procedimientos, y un
equipo con un buen conocimiento del mercado financiero dominicano. Asimismo, considera el grupo
relacionado, con amplia trayectoria y operaciones dentro y fuera de RepuUblica Dominicana. En
contrapartida, considera la baja liquidez de sus inversiones objetivo, la alta exposicién al tipo de cambio, el
mercado de fondos en vias de consolidacién en Republica Dominicana y la volatilidad de tasas de mercado
que puede impactar el valor de activos.

Mediante informe elaborado en febrero de 2025, Feller Rate considera como fortalezas:
(1) Buen nivel de estructura para la gestion y control de los recursos manejados;

(2) Completos manuales que detallan politicas y procedimientos en cuanto a operaciones y gestién de
riesgos;
(3) Relacionados al Grupo Alyon, con amplia experiencia en el sector industrial de Republica Dominicana.

La calificadora, de igual forma considera como riesgos lo siguiente:

(1) Industria de fondos en vias de consolidacién en Republica Dominicana;
(2) Escenario de volatilidad de tasas de mercado puede impactar el valor de los activos.

El Informe de calificacidn inextenso se encuentra anexo al presente documento, ver Anexo 1.
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6.3 CAPITAL AUTORIZADO Y CAPITAL SOCIAL SUSCRITO Y PAGADO

La Sociedad Administradora cuenta con un capital social autorizado de TRECIENTOS CUARENTA MILLONES
DE PESOS DOMINICANOS CON 00/100 (RDS$340,000,000.00), del cual los accionistas han suscrito
DOCIENTOS OCHENTA Y SIETE MILLONES SEISCIENTOS CINCO MIIL PESOS DOMINICANOS CON 00/100 (RDS
287,605,000.00).

6.3.1 Principales accionistas con participacion influyente en la sociedad administradora y porcentaje de
participacién en el capital social suscrito Y pagado

Los accionistas, la cantidad de acciones y el porcentaje se establecen a continuacién:

CANTIDAD DE
___ACCIONES

PARTICIPACION
.. 0

ACCIONISTA

|

ADVANCE INVESTMENTS FUNDS, INC.,, sociedad comercial
legalmente constituida de conformidad con las leyes de la
Repulblica de Panamd, debidamente representada por el sefior

Manuel Diez Cabral, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, 129 0.04%
portador de la cédula de identidad y electoral ndmero 001-

0065633-9, con domicilio en esta ciudad de Santo Domingo,

Distrito Nacional, RepUblica Dominicana.
WE )0

TOTAL 287,605 100%

27 MAY 2025
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6.4 OTROS FONDOS GESTIONADOS POR LA ADMINISTRADORA

En adicién al presente Fondo, la Sociedad Administradora al 10 de abril de 2024 administra los siguientes

fondos de inversion:

FONDO

NOMBRE

. Fondo de Inversion Cerrado de | através de Valores Representativos de Capital

" Desarrollo Advanced Oportunidades It Y Valores Representativos de Deuda, en

' | sociedades, entidades y fideicomisos que no

| estén inscritos en el Registro del Mercado de

| Valores, domiciliados en la Republica

Dominicana, cuya actividad se desarrolle en

| cualquier sector de la economia que no sea el
financiero.

» OBJETIVO DE ‘INVE‘RSION

TIPO DE FONDO
Cerrado

MONEDA
_ Pesos Dominicanos .

El objet del ondo es invertir principaete ! DO ,,8,2.0

PATRIMONIO ,NETO,

| El objeto del Fondo es invertir como minimo
| el sesenta por ciento (60%) de su portafolio de
nversién en Valores Representativos de
Capital y Valores Representativos de Deuda
| que no estén inscritos en el Registro del
| Mercado de Valores de la Republica
Fondo de Inversion Cerrado de | Dominicana y que tengan COMO fin el
Desarrollo Advanced Oportunidades I desarrollo de  sociedades, proyectos,
infraestructuras, consorcios, fideicomisos y
entidades sin fines de lucro, del sector publico
| v privado, domiciliados en la Republica
Dominicana, cuyas actividades principales se
| desarrollen en cualguier sector de la
| economia a excepcién del sector financiero.
Asimismo, el Fondo podré invertir hasta el
| cuarenta por ciento (40%) de su portafolio de
| inversion en los activos establecidos en la
| seccion 3.1 del Reglamento Interno.

NOMBRE

TIPO DE FONDO
Cerrado

MONEDA
Pesos Dominicanos

DOP 7,718,251,515.15

v B | . o
et | Elobjeto del Fondo es Invertir principalmente
- | en activos inmobiliarios y en opciones de

Fondo de inversion Cerrado . . y P
B | compra de bienes inmuebles de uso

Inmobiliario Advanced | | . . .

comercual, corporativo u orientadas a
cualquier sector econdmico, para la

TIPO DE FONDO
Cerrado

| generacién de ingresos recurrentes a través
| de su arrendamiento, alquiler o venta y para
| la potencial o eventual generacion de

MONEDA ! ; .
Semnases plusvalia a largo plazo mediante su venta.

Dolares Estadounidenses

USD 27,377,748.69

Adicionalmente, cuenta con otros Fondos de Inversion aprobados por la SIMV: Fondo de Inversion Cerrado

Financiero Advanced | y Fondo de Inversién Cerrado Financiero Advanced Il.
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6.5 ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA INTERNA

Comnite de Cumglimiento

Comité de Nombramientos y Remuneraciones =1 e i
f——  Comité de Auditoria y Cumplimiento Regulatorie ¥ =~ = =~ = TR e |
Administrador de K
EARdoE T e e - L Comité {s) de Inversiones o P DI | -
e Comite de Riesgos e
(T
e t
L5 Ve ]
el o g o
1
L
- : b
T e e e - e e Asistente Ejecutiva iy
£ g
I Lt
| T I i T 1 o
i Cireccion de Gastidn Direccién de Negacios y Direceién de Operaciones Direceién Legal y Bireccién de Analisis v : : '
| Humana y Servicios al Estructuracion ; Cumplimiento ConroldeRiasgns | 1
Director Senior de Colaborador/Generales i f | By -
| | by
inversiones | |! | | | i
! ; ; ~ | Diracto egaly irectora de Andlisisy | 1 |
Directora de Gestion Directora de Negocios y Directora de Operaciones [ Directora de Legal y f‘ D‘é“‘mr‘: de R‘“""s VA 3
- ! LR 3 i Cumplimi 2 e
Director de Inversiones = 1 1 Humanay Servicios Estructuracion x . f Cumplimiento | ontroi de Riesgos i
i Gerentg de S G Division de Operaciones e Encargadad | EncogidadeCommal !
Mercadeo, SR s Analista ds Negocios y ) Conmfy:nhdad Cumplimiento I \ataino )
Principal de Inversiones Comunicaciones ;‘iumam:; Estructuracion S ; Regulatorio ; t
RSC Analista de Operaciones A | i o o .
i o / Contabilidad ‘L' Encargada de Goblerro | anva; de Riesgee
" - ecepeionis t : | ior i
Asociado de Inversionas eesRaanst ; s | Corporativo | 0 ;
& Analista de Tesoraria Oficial de | | !
! Oficial de Sarvicios ] Contabilidad | B i Oficial de |
3 - argada de Legal it 3
Analista de inversionas Generales Encargado de T eaatn I Encargads de Legal L Documentaciény
A : Cficial Junior de | .
! | 10Ces0s
- 2
ontabilidad i o
Conserje Contab] 1] Oficial de :
! . Cumplimiento PLAFT i
Mensajero

i

6.5.1 Administrador del Fondo. El Administrador del Fondo fue designado por Resolucién del Consejo de
Administracién de la Administradora en fecha treinta y uno (31) de mayo de dos mil veinticuatro (2024).

6.5.2 Comité de Inversiones. El Comité de Inversiones esta conformado por los miembros sefialados en el
cuadro de la Seccién 5.1, del presente Prospecto, elegidos mediante la Resolucién del Consejo de
Administracion de la Administradora, de fecha doce (12) de julio del afio dos mil dieciséis (2016) y ratificados
en Resolucién del Consejo de fecha quince (15) de diciembre de dos mil dieciséis (2016). Mediante
Resolucion del Consejo de fecha treinta y uno (31) de mayo de dos mil veintiuno (2021), se modificé la
estructura del Comité designando a un nuevo miembro en sustitucién de un miembro renunciante.

6.5.3 Encargado de Control Interno / Ejecutivo de Control Interno. El ejecutivo de control interno es
responsable de llevar a cabo las funciones, procedimientos y sistemas de control interno que le permita a
la Administradora cumplir adecuadamente sus actividades de administracién, con apego estricto a las
disposiciones legales y reglamentarias que regulan el Mercado de Valores.

6.5.4 Director Senior de Inversién. Este funcionario de la coordinar y supervisar los andlisis de inversién y
las actividades de inversién de los fondos de inversién administrados.

6.5.5 Director de Inversién. Este funcionario de Ia Administradora se encarga de velar por las inversiones de
los fondos de inversién administrados.

6.5.6 Director de Negocios y Estructuracién. Este funcionario de la Administradora se encarga de realizar la
estructuracion y colocacién de los fondos de inversidn.

6.5.7 Director de Operaciones. Este funcionario de la Administradora se encarga de las funciones operativas
de los fondos de inversidn.

.-) (; ; nar-
11 /0
Vi LUL)
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6.5.8 Director de Legal y Cumplimiento. Este funcionario de la Administradora se encarga de la parte legal
y de cumplimiento regulatorio, de gobierno corporativo y de prevencién del lavado de activos,
financiamiento del terrorismo y proliferacion de armas de destruccidn masivas (PLAFT) de las transacciones
de los fondos de inversién y de la Administradora.

6.5.9 Oficial de Riesgos. Este funcionario de la Administradora se encarga de identificar, analizar, monitorear
y controlar los riesgos de mercado, liquidez, crediticio, contraparte y operativo, entre otros riesgos,

asumidos por la Administradora.

6.5.10 Director de Andlisis y Control de Riesgos. Este funcionario de la Administradora se encarga de
coordinar, analizar y dar seguimiento a la gestion de todos los riesgos de la Administradora.

6.6 COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y EJECUTIVOS PRINCIPALES 97 MAY 7075

El Consejo de Administracion de la Administradora estd compuesto de la siguiente forma:

ANTIGUEDAD EN LA RELACION CON PERSONAS

MIEMBRO POSICION PROFESION VINCULADAS A LA

ADMINISTRADORA

ADMINISTRADORA

Accionista y Presidente del
Consejo de Administracion de
Manuel Vicente Diez Cabral Presidente Empresario 03/05/2016 Wellswood Trading, Inc.y
Advance Investments Funds, Inc,
accionistas de la Administradora.

Alvaro Sousa Sevilla Secretario Mercadologo 27/04/2021 No tiene

Manuel Cabral Franco Vocal Abogado 02/11/2020 No tiene

Los ejecutivos principales de la Administradora son:

RELACION CON
MIEMBRO POSICION PROFESION PERSONAS VINCULADAS
ADNINGTRE o A LA ADMINISTRADORA

ANTIGUEDAD EN LA

Secretario del Consejo de
Wellswood Trading, Inc. y
Felipe Amador Lpez Director General Economista/MBA 01/09/2015 Advance Investments Funds,
Inc, accionistas de la
Administradora.

DtreCtOrade o Ecdn‘o‘mis‘ca‘ o L No tiene
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MIEMBRO

Carlos José Ruiz Vargas

Marcos Alfredo Llach
Guirola

Gabriela Marfa Canals
Lulo

Nicole Marie Rodriguez

De Soto

Yajaira Elizabeth Cruz
Moretta

Dhira Ajamila Mateo
Ortega

POSICION

Director Senior de
Inversiones

- Directorde
Inversiones

Directora de Negocios
y Estructuracion

Di;reétora de Legaly -
Cumplimiento

Directora de Anélisis y

Control de Riesgos

Encargada de Control
Interno / Ejecutiva de
Control Interno

PROFESION

Administrador de
Empresas/MBA

S Administrador de k
,*E'mpresas/MBA;;,’; b

Administradbr dye
Empresas/MBA

Ingeniera en Sistemas

Contador/Finanzas

Aboga;dé" e

ANTIGUEDAD EN LA
ADMINISTRADORA

01/06/2016

- 02/09/2024

07/03/2016

| 08/08/2023

15/01/2024

02/12/2019

RELACION CON
PERSONAS VINCULADAS
A LA ADMINISTRADORA

No tiene

L ',”No‘ti}eneﬁ, e
No tiene

 Notiene

No tiene

No tiene

6.7 DESCRIPCION DE LOS PROCESOS JUDICIALES, ADMINISTRATIVOS O ARBITRALES

Ala fecha de elaboracién del presente Prospecto no existen procesos judiciales, administrativos o arbitrales
iniciados o que puedan iniciar en contra o a favor de la Administradora.

6.8 LUGAR EN DONDE SE ENCONTRARAN A DISPOSICION DEL PUBLICO LOS ESTADOS FINANCIEROS SIN
AUDITAR Y AUDITADOS

Los Estados Financieros sin auditar y auditados estarén a disposicién del publico en los siguientes lugares:
- Pagina web de la Administradora: www.aam.com.do
- Pagina web de la Superintendencia del Mercado de Valores: www.simv.gob.do

6.9 NUMERO Y FECHA DE EXPEDICION DE RESOLUCION
ADMINISTRADORA

QUE AUTORIZA FUNCIONAMIENTO DE

La Sociedad Administradora fue autorizada mediante la Octava Resolucidn del Consejo Nacional del
Mercado de Valores (R-CNV-2015-43-AF), de fecha cuatro (4) de diciembre del afio dos mil quince (2015).

VII. ANEXOS

1. Informe de calificacidn de riesgo del fondo y de la administradora.

“NDENCIA DEL |
E VALORES




FCDS ADVANCED OPORTUNIDADES DE INVERSION

INFORME SEMESTRAL —~ FEBRERO 2025

: FUNDAMENTOS
A-fa Afa =
ags o1 Aneio. La calificacion "A-fa” asignada al Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Advanced
Oportunidades de Inversion (SIVFIC-021) responde a una cartera alineada a su politica

de inversion, al adecuado desempeno financiero y operativo de las sociedades objeto
de inversion, un mayor indice ajustado por riesgo con relacion a comparables y su
adecuada diversificacion de cartera. Ademas, incorpora la gestion de su administradora,

Dic-22  Dic-23  Nov-24
Activos administrados (MM RDS) 2856  3.087 3.364

Patrimonio (MM RD:! 2.84 065 3.230 . o vz .

atrimenio (MM RDS) : 8 que posee un buen nivel de estructuras y politicas para la gestion de activos, completos
Walor Gucte RO 15988 1717 18125 Laniales de politicas y procedimientos, y un equipo con un buen conocimiento del
Rentabilidad acumulada* 82%  124% 8,7%

mercado financiero dominicano. Asimismo, considera el grupo relacionado, con amplia
Dividendos por Guota (RDS)™ 72000 72000 $400  f{rayectoria y operaciones dentro y fuera de Republica Dominicana. En contrapartida,
N° de Cuotes 1782 1782 1782 considera la baja liquidez de sus inversiones objetivo, la alta exposicion al tipo de cambio,
el mercado de fondos en vias de consolidacion en Republica Dominicanay la volatilidad
de tasas de mercado que puede impactar el valor de activos.

— CARACTERISTICAS DEL FONDO

El Fondo se orienta a la inversion en sociedades anonimas y/o de responsabilidad

limitada no inscritas en el Registro de Mercado de Valores, a traves de Titulos
En millones de pesos dominicancs Representativos de Capital y Titulos Representativos de Deuda, principalmente Deuda

3500} Subordinada, Deuda Convertible y/o Acciones Preferentes Redimibles. EI Fondo es
3,000 - manejado por Advanced Asset Management S.A., Sociedad Administradora de Fondos
2500 4 de Inversion (calificada en "A+af’ por Feller Rate), empresa relacionada a Alyon, gue

posee una amplia trayectoria en el sector industrial de Republica Dominicana.
2,000

El Fondo comenzo a colocarse en mayo de 2017. Al cierre de noviembre 2024, el Fondo
mantenia 1.782 cuotas colocadas, representando un 71,3% de su programa de
emisiones, el cual termind su periodo de vigencia en diciembre 2021. Al cierre de
500 - noviembre 2024, administré un patrimonio de RD$3.230 miliones, representando un
0 14,2% de lo gestionado por la Administradoray un 3,1% del total de fondos cerrados de
nov-23  feb-24  may-24  ago24  nov-24 desarrollo de sociedades en pesos.

1.500 -
1.000 A

— CARTERA DE INVERSIONES
COMPOSICION ACTIVOS

Enjunio de 2022 el Fondo finalizo el periodo de adecuacion a su politica de inversion. Al
A noviembre 2024

cierre de noviembre 2024, el activo del Fondo estuvo compuesto por titulos
representativos de deuda privada (66,3%) y titulos representativos de capital privado
, (33,5%). El porcentaje restante correspondia a cajay otros activos. Las sociedades objeto
Deuda Privada , > . o ’ \ . )
66.3% de inversion mantienen indicadores financieros y operativos adecuados y un perfil de
: solvencia acorde a los objetivos del Fondo.

El Fondo ha exhibido una adecuada diversificacion, tanto por emisor cComo por industria.
Al cierre de noviembre 2024, la cartera estuvo conformada por 9 sociedades objeto de
, ; inversion (SOI), las cinco mayores posiciones representaban un 83,7% del activo.
CajayOtrsnAcﬁ‘v'os Acciones Respecto a la diversificacion por industria, la cartera estaba invertida principalmente en

0.2% 33.5% Alimentos (24,60%), Salud (18,8%), Turismo (16,0%), Industrial (1 6,0%) y Bienestar (9.0%).

Por ofra parte, un 215% de la cartera se mantenia invertida en instrumentos
denominados en dolares estadounidenses, presentando una alta exposicion al tipo de
cambio.

— BAJA LIQUIDEZ DE CARTERA

El tipo de orientacion del Fondo implica una baja liquidez de sus inversiones, ya que estas
no tienen un mercado secundario desarrollado. La liquidez de la cartera del Fondo esta

L - -~
Rissgo. SRL. yww. feller-rate.com

Analista:  Carolina Ruedlinger
carolina.ruedlinger@feller-rate.com




FCDS ADVANCED OPORTUNIDADES DE INVERSION

INFORME SEMESTRAL — FEBRERO 2025

dada por el porcentaje de activos que se encuentren en cajay bancos, y los instrumentos
de renta fija con vencimiento menor a un afo.

Durante 2024, se repartieron beneficios por un monto total de RD$54.000 por cuota.

— ACOTADO ENDEUDAMIENTO FINANCIERO

Al cierre de noviembre 2024, los pasivos representaron un 4,1% del patrimonio, en tanto,
el endeudamiento financiero alcanzé un 3.7% correspondiente a una linea de crédito,
tfraduciendose en un acotado endeudamiento financiero.

El Fondo contempla la posibilidad de endeudarse como parte de su estrategia y
funcionamiento hasta un 50% de su patrimonio en pesos dominicanos y hasta 30% en
dolares estadounidenses.

— RENTABILIDAD DE LA CUOTA

Entre noviembre de 2021 y noviembre de 2024, la rentabilidad acumulada,
considerando dividendos, alcanzd un 33,0%, que se traduce en una rentabilidad
anualizada de 10,0%. Asimismo, se observa una rentabilidad promedio superior al
segmento de fondos cerrados de desarrollo de sociedades €N Pesos, con una menor
volatilidad en el retorno, lo que se traduce en un mayor indice ajustado por riesgo
respecto a sus comparables.

Los retornos del Fondo se explican principalmente por los flujos provenientes de los
titulos representativos de deuda de las SOI.

— VENCIMIENTO DEL FONDO

El'Fondo tiene vencimiento en mayo de 2027. El plazo es consistente con el objetivo de
inversiony con la estrategia de invertir en empresas en crecimiento.

= OTROS FACTORES

En anos pasados, el avance de la pandemia en el mundo y su impacto en la economia,
sumado a conflictos bélicos, se tradujo en una mayor inflacion a nivel global, que fue
combatida con una fuerte alza en las tasas de interés mundiales, incrementando la
volatilidad de instrumentos financieros y tipos de cambio, impactando en el valor de los
activos. Durante los Ultimos anos se ha observado una mayor volatilidad en el tipo de
cambio y en las tasas de interés de mercado con relacion a sus promedios histéricos, lo
que afecto el valor de algunos activos locales, aunque en menor medida que anos
anteriores. Por otra parte, la inflacion disminuya significativamente, alcanzando el rango
metay con ello permitic la desescalada de la tasa de politica monetaria, aunque las tasas
de instrumentos financieros locales aun presentan un rezago con relacion a esa dinamica
de tasas rectoras. Por su parte, el tipo de cambio volvio a su tendencia alcista histdrica,
pero presentando episcdios puntuales de bajas en los ultimos doce meses. No Obstante,
dadas las expectativas de evolucion tasas locales e internacionales esperamos mantenga
esa tendencia ascendente. Por otra parte, continuamos observando una volatilidad de
tasas de interés de largo plazo mayor a la registrada histéricamente, aunqgue lentamente
en camino a normalizarse. Su evolucion dependera del contexto macroecondmico Y
financiero local y las decisiones de politica monetaria, variables que continuaremos
monitoreando, junto con la coyuntura econdmica global, que pudiera sumar riesgos
economicos adicionales.

SRL www.feller-rate.com
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|
| FORTALEZAS 1
i « Cartera alineada a su politica de inversion.

= Sociedades objeto de inversion con adecuados indicadores financieros y operativos. 3

‘= Adecuada diversificacion de cartera.
‘= Mayor indice ajustado por riesgo con relacion a comparables.

i
= Fondo gestionado por Advanced, administradora con un buen nivel de estructuras y.
politicas para la gestion de activos, completos manuales de politicas y procedimientos.
Junto con un equipo con experiencia en el mercado financiero dominicano.
= Respaldo de Alyon, con amplia trayectoria en el scctor industrial de Republica
Daominicana. f

 RIESGOS
‘s Baja liquidez de sus inversiones objetivo. 3

|
|
|
|
|
|
f
t
|
|
|
|
|
{
| |
| |
|

{

= Alta exposicion al tipo de cambio.
« Industria de fondos en vias de consolidacion en Republica Dominicana.

i
b
!
{
|
|
|
|
|
i

J‘W-_M\/glgrtilidagﬁde tasas de mergado p_@de impagtar vaI;Qng;ggnys.

:
i6n total o parcisl sin fe autcrizacion escrita de Feller Ruto, Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com
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Cuotas BBBfa A-fa A-fa A-fa A-fa A-fa

RESUMEN FINANCIERO

Cifras en miles de pesos dominicanos

Dic-21 Dic-22 Dic-23 Nov-24
Efectivo y Equivalente 1.442.224 660.078 245.741 6.843
Inversiones 1.327.901 2.191.967 2.837.365 3.353.412
Otros Activos 3.352 3.577 3.569 3.569
Total Activos 2773477 2.855.622 3.086.675 3.363.824
Pasivos Financieros - - - 120.000
Otros Pasivos 14.996 6.620 22.104 13.935
Total Pasivos 14.996 6.620 22.104 133.935
Patrimonio 2.758.481 2.849.002 3.064.571 3.229.889
Ingresos 376.417 287.108 434.827 493610
Gastos 98.599 68.283 90.953 232.064
Utilidad (pérdida) Neta 277818 218.825 343.873 261546
Endeudamiento Global* 0,5% 0,2% 0,7% 41%
Endeudamiento Financiero* 0,0% 0,0% 0,0% 3.7%
Inversiones sobre activos 47,9% 76,8% 91,9% 99,7%
Utilidad sobre Inversiones** 19.8% 12,4% 13,7% 9.2%

Utilidad sobre Ingresos 73.8% 76.2% 791% 53,0%

2025y 2023 v £F

NOMENCLATURA

La calificacion se hace en una escala ordenada con un grado creciente de riesgo.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITO:

AAAfa: Cuotas con fa més alta proteccion ante pérdidas y que presentan la mayor probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversién.
@ AAfa: Cuotas con muy alta proteccion ante pérdidas y que presentan una muy buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.
Afa: Cuotas con alta proteccion ante pérdidas ¥ que presentan una buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.
BBBfa: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas y que presentan una razonable probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.
“  BBfa: Cuotas con baja proteccion ante pérdidas y tienen una baja probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversién,
Bfa: Cuotas con muy baja proteccion ante pérdidas y que muy probablemente no cumpliran con sus objetivos de inversion.
Cfa: Cuotas con muy variables y expuestas a pérdidas y/o no cumpliran con sus objetivos de inversién.
*+ 0 - Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un simbolo + (mas) o - (menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada
categoria.

Aquellos fondos nuevos, o con poca historia como para realizar un andlisis completo, se distinguen mediante el sufijo (N).

~ EQUIPO DE ANALISIS: |
* Carolina Rucdlinger - Analista Principal

0 percial
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Analista:

Carolina Ruedlinger
carolina.ruedlinger@feller-rate.com

ADVANCED ASSET MANAGEMENT S.A. SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

INFORME SEMESTRAL — FEBRERO 2025

FUNDAMENTOS

la calificacion “A+af’ asignada a Advanced Asset Management S.A. Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion (SIVAF-012) responde a su estructura operativa
y la madurez de su estrategia comercial. Mantiene equipos suficientes para la gestion,
control y seguimiento de fondos, asi como manuales, politicas y procedimientos
adecuados para su gestion. Asimismo, incorpora su relacion con Grupo Alyon, el cual
cuenta con una trayectoria de mas de 50 anos, con operaciones dentro y fuera de la
Republica Dominicana. En contrapartida, la calificacion considera la industria de fondos
en vias de consolidacion y la volatilidad de tasas de mercado que puede impactar el valor
de los activos.

La calificacion “A+af” indica que posee un buen nivel de estructuras y politicas para la
administracion de fondos.

Advanced Asset Management, S.A. (Advanced AM) es una empresa relacionada al Grupo
Alyon, uno de los principales grupos de fabricacion de empaques y bebidas no
alcohdlicas en América Latina, con mas de 50 afios de experiencia en el mercado.

La estructura organizacional de Advanced AM esta disenada para una administracion
eficiente, cumpliendo con las regulaciones vigentes. El Consejo de Administracion es
responsable de la planificacion, organizacion y control de la Administradora. Entre sus
funciones, debe gestionar el cumplimiento de la estrategia de la empresa y establecer
planes de accion, ademés de controlar y solucionar potenciales conflictos de interes
dentro de la Administradora. El Director General es responsable de asegurar el logro de
los objetivos establecidos en el Consejo de Administracion.

La Administradora también cuenta con comités de inversiones, los cuales se encargan de
evaluar, recomendar y aprobar los lineamientos para la toma de decisiones de inversion
de los fondos, los cuales deben ser implementados por la Direccion de Inversiones.

Fl Manual de Politicas, Procedimientos y Control Interno de Advanced AM detalla los
pasos y procesos de estructuracion de un fondo, mencionando a los encargados de cada
una de estas etapas.

La Administradora posee un Manual para la Prevencion de Lavado de Activos,
Financiamiento al Terrorismo y la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva,
actualizado en febrero 2024, el cual tiene por objetivo principal prevenir y detectar
actividades que comprometan la reputacion de la Administradora, asf como evitar que
los productos y servicios ofrecidos por la entidad sean utilizados con fines ilicitos. El
manual es aprobado por el Consejo de Administracion y debe ser revisado de manera
anual por la Direccion legal y Cumplimiento.

Como establece la normativa, Advanced AM cuenta con manuales operativos necesarios
para el control de fondos y de los distintos procesos dentro de la Administradora.
Adicionalmente, cuenta con un auditor externo, responsable de realizar una revision
critica y sistematica sobre los resultados de la gestion administrativa y financiera.

Durante 2024 se incorpor¢ una nueva Directora de Analisis y Control de Riesgos.
Ademnds, se modifico el Manual de Organizacion y Funciones. Asimismo, se modifico el
Manual para la Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento al Terrorismo y la
Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva.

Con relacion a riesgos relacionados con factores ESG, no se aprecian riesgos directos
significativos en la Administradora a nivel ambiental o social. El riesgo de gobernanza es
el més relevante dada su actividad. Para mitigar estos riesgos, la administradora cuenta
con un Consejo de Administracion, Comités de Riesgos, Comité de Auditoria y
Cumplimiento Regulatorio, Comit¢ de Cumplimiento y Comité de Nombramientos y

. £l
WWW.TE

it P o o ~
ar-rate.com
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Remuneraciones, ademas de variadas politicas de conflictos de interés, ética,
valorizacion, manejo de informacion, entre otras.

Al cierre de noviembre 2024, Advanced AM gestionaba 4 fondos por un monto total de
RD$22.719 millones, mostrando un aumento de 141,0% respecto al cierre de noviembre
2023. Asi, su crecimiento se ha visto reflejado en su participacion de mercado la cual a
noviembre 2024 alcanzo un 7,2%, peso mayor al 2,8% que tenia al cierre de diciembre
2021.

Al cierre de noviembre de 2024, la Administradora registré un crecimiento de 54,8% de
Sus ingresos respecto a noviembre de 2023 producto de mayores comisiones de
administracion. Por otra parte, los gastos aumentaron un 47,5% dado el aumento de
personal que ha tenido la Administradora, consistente con su crecimiento. Asi, Advanced
AM obtuvo una utilidad de RD$83 millones al cierre de noviembre 2024, superior a los
RD$31 millones obtenidos en noviembre 2023.

En anos pasados, el avance de Ia pandemia en el mundo y su impacto en la economfa,
sumado a conflictos beélicos, se tradujo en una mayor inflacion a nivel global, que fue
combatida con una fuerte alza en las tasas de interés mundiales, incrementando Ia
volatilidad de instrumentos financieros y tipos de cambio, impactando en el valor de los
activos. Durante los Ultimos afos se ha observado una mayor volatilidad en el tipo de
cambio y en las tasas de interés de mercado con relacion a sus promedios historicos, lo
que afecto el valor de algunos activos locales, aungue en menor medida que anos
anteriores. Por otra parte, la inflacion disminuyd significativamente, alcanzando el rango
metay con ello permitio la desescalada de la tasa de politica monetaria, aunque las tasas
de instrumentos financieros locales aun presentan un rezago con relacion a esa dinamica
de tasas rectoras. Por su parte, el tipo de cambio volvio a su tendencia alcista historica,
pero presentando episodios puntuales de bajas en los ultimos doce meses. No obstante,
dadas las expectativas de evolucion tasas locales e internacionales esperamos mantenga
esa tendencia ascendente. Por otra parte, continuamos observando una volatilidad de
tasas de interés de largo plazo mayor a la registrada historicamente, aunque lentamente
en camino a normalizarse. Su evolucion dependera del contexto macroecondmico y
financiero local y las decisiones de politica monetaria, variables que continuaremos
monitoreando, junto con la coyuntura econdmica global, gue pudiera sumar riesgos
economicos adicionales.

FORTALEZAS
‘= Buen nivel de estructura para la gestion y control de los recursos manegjaclos.

= Completos manuales que detallan politicas y procedimientos en cuanto a operaciones |
y gestion de riesgos. |

‘= Relacionados al Grupo Alyon, con amplia experiencia en el sector industrial de RD.
| RIESGOS
= Industria de fondos en vias de consolidacion en Republica Dominicana.

= Volatilidad de tasas de mercado puede impactar valor de activos.

www.feller-rate.com
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Calificacion Aaf Aat Aaf Aaf Avaf Aaf

RESUMEN FINANCIERO :

Cifras en miles de pesos dominicancs

Dic-21 Dic-22 Dic-23 Nov-24

Efectivo y Equivalente 21.374 26.395 63.579 95.124
Inversiones = - - -
Otros Activos 41,500 34.857 53.023 127476
Total Activos 62.874 61.252 116.602 222.600
Pasivos Financieros - - - -
Otros Pasivos 16.876 20673 29.449 52.702
Total Pasivos 16.876 20.673 29.449 52.702
Patrimonio 45997 40.579 87.154 169.899
Ingresos 79.199 96.009 194.292 300.702
Gastos 86.653 117.865 147.718 217.957
Utilidad (pérdida) Neta -7.454 -21.856 46.574 82.745
Endeudamiento Global™ 36,7% 50,9% 33,8% 31.0%
Endeudamiento Financiero* 0,0% 0,0% 0,0% 0.0%
Cobertura Operacional™ 77,0% 81.2% 121,0% 123,0%
Utilidad sobre Ingresos 9.4% -22,8% 24,0% 27,5%
1 1,8%

Comisiones sobre Activos*™* 2,0% 6%
 sap i P i/ fim

$ &f G e noviembre 2024

— NOMENCLATURA

La calificacion se hace en una escala ordenada con un grado creciente de riesgo.

— CATEGORIAS DE RIESGO:

+ AMAgF Administradora con el més alto estandar de estructuras y politicas para la administracion de fondos.

< AAaf Administradora con un alto nivel de estructuras  politicas para la administracion de fondos.

«  Aaf Administradora con un buen nivel de estructuras y politicas para la administracion de fondos.

- BBBaf Administradora con un safisfactorio nivel de estructuras y politicas para la administracion de fondos.

= BBaf Administradora con estructuras y politicas débiles para la administracion de fondos.

= Baf Administradora con estructuras y politicas muy débiles para la administracion de fondos.

= Caf Administradora sin estructuras y politicas para la administracion de fondos o que éstas sean consideradas de muy baja calidad,

+ 0 - Las calificaciones entre AAaf y Baf pueden ser modificadas al agregar un simbolo + (mas) o - (menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada
categoria.

" EQUIPO DE ANALSIS:

Carolina Ruedlinger - Analista Principal -




